Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

e

"l SLaBY) A alaBY) galll o aulgl) asghalls 368 Gae AV
(2022-1980) 4xia3ll 554l A
s all daal 4 ae e L2
ALai®Y) and — LS drals dsulaal) 40

1 oaddal)

1980) duia)l 85l s galaBY) sl o agghalls 35ill (mje 1 dalas ) Al 024 cboa
Gagd 53 skl A8yl Aia3l) Jedld) s 8 sl mgiall e Al sda cuntialg (2022 -
o OBl 8 S J il ally DU gl cumpn Al cagplall Gabaialy bl i
Zisal b Jidiall olidl mgiall Aual) 038 ianiiionl LS g paal) 53dl) DA (abai®¥) gaill il ginns
o pdsl asgials i) pase A dbjedl ((EVieWs—12) el plaaial Jasd) el jlaasy)
Aplesll of B Auhall o3 il ey Laal el (Pl oull) slaBY) 5 JaaY)  Asall il
oyl Al aagi 4l o bl CadS LS gl oY) GHll a Bjie Capla 38 Al Cilpuiial el
aall ) e 3gil) (sl ddlian) AV 53 1 ang 4l LS cppniall (pda c Ligine AV
.(prob=0.000) Lilasy) ANVl (ggie Cialy Cua  Jlaay!
dasad) adll jlaas¥) #3gas ¢ onll) 2LaBY) ¢ galaBY) gaill cagiill (mye tdualidall cilalsl)
tdadall .1

s JSLaally liaall dgalsal Ags (Y (galaiBY) i) (3ains sl aal (ga Bpakil) Al i
Oe sl Gaje ies ale) ) asbigien adally galai®Y) galll o dhdladll (g gl
elgas Apala®y) e Uadl) Cilide jobii 8 Jladlly agal) 5)9a) ¢danil) LaaY) 3 LlaiBY) maialsal
Sl ol ade ¢ ool LB 8 4y aaley W ilagl) slai@) o allad) DL (ggise e
O elgw cdanleai®y) Clysiall (any (3 aSa5 die o lgide callall Cigy)l @l ae 258l (g (&
Shaa) e Lliall il e Lolaidl cilubs Jsall IS 3w ol chalie e ol 5ydlu Lk
b odle IS8 5 AN Bail) Labd) sl el (e 358 age s cgalaBY ] sadl B2l (galaiBY]

31 (62024 55 53) s bl a2l



Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

e

Ayl g um g Aleal) il D Annye SN aell (i ¢ JEI gail e A8)0) o3a adans
z 35ty Allatl) A gial) s aalyl) pestl) Wel ealyall Apalai®) ol puaiall G anll Coay (s (b
Aalall 1als ) Jeagiall ity galai®¥) saill o agill G A (el cpadtunall bl
sduyl) Al .2

e Jsll @) paill o € IS8 A5 Al Dol dubud) clsd) el e 258l Gase 2y
Ll elldg e Joall clalial = Loty bt (52 gy ol ) lpigall (o iy LS clgadi cilay Caliiie
colly Y 138 Ay luhal) e wael) cilgla a8y cbabai®Y) 13 ilaiily bl b Jlad e 4l
auaS Adyee Jal e Al Bpsleai®Y) clurial) e oty adas i Al A Ay gla LS calsa Jaall
e die gl dpaleail Al ) Jgasll Alslae 3 cgaliai®¥) Ol 3ata 8 daladlinilg 48 aSasil)
Gl (e 03038 alll SLai®y g . IS ida ) sl ) paa 8 daboar] A0S (g dgagal cdifia yad
Gl Gl ey cad (ol saill CVare o Bl el e giie dabaail cilelY apes allal)
) Ypmgy elivmacl) 558 & (b (53 sleastls g pe eclildil 558 8 Gaallell Jaiil) lead aléss)

Ll Ao jsaamiy . ol gl ) )bl cavial lly 2011 ale DUl gd cucapes ) éilasY)

S Jsleal) b
— 1980) Luisill 5l PIS Ldd 4 slaiBy) gaill Ao i pulol) aggdall 368l (lasel Jo"
52022

rduyall duad .3
(300 Aaca @l ) dadyal) oda At
— 1980) 5l Pha ol sl 3 JlaaY) Jaal) @5l e Ldlas) ANV 55 5 3580 asal
(2022
sdyal) Cilaal .4

AU Calaad) zaaan ) duhyall o3a e
Auahall 558 (DA oyedat aitiy casd 55i5all Jalsally 43lis€ag 2gaill ampe e Capel)

32 (62024 55 53) s bl a2l



Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

e

Dha 4 e 3l skl Ly ¢ alll ALY i sl JleaY) Jadl gl e Cipell Lo
g y2all 553l

Pla ol LY 8 sl sl mlilly aadsl) aseaalls 258l Gape o Al s
o Bl 8 asill pase dsely A el (g3 e capeall Aglaas (2022 - 1980) a5l
a5l oda A sy Al il

:du)l dsaad .5

N aee o HE b asill (mje anal @A) jpall o ppuall Tades 8 duhal) o2 dasal Jiaw
Ayl Losal @llin 4l sl (5535 (2022 — 1980) sl Pla ol alaidY) b gobai®)) giall
t A sl e dagalg
e sas YT ¢ onlll SLai®¥) 8 Gpaal 53 ke sty Al Baeal) oda e sdglall) AsaaYi-i
Ayl 03l o] Cangl ey (g ¢ sabeai®y) gaill o A5 jiall o]y ¢35l
Ll 8 ool sl e i) e gk T idas ) Al 038 peed dudndatl) dnaalli- o
(e 230 238 ae il () Jseaslly cJdail) dolaad 40301 dilan ¥y danlidll mabll alasin) Pla (1
o) 1383 52l cila izl
sdupall duagia .6

e Cagisll uhall chsnd dvadll Jedlall didas sl (e heasl) Jilail) mgie duhall Cual
Lli cags S gl e Capall dag el 53l BlA clriall sda atagd @A il skl
¢ ol SLaiBY) giall Y ASLaY b o)y iy A Al Gl g sl ol g Cnall
ull) sl & MaaY) sl bl b agiill page dsely 62 Y (20 dyadl daladial 2 (g3l
(E-views 12) zalip aladiul @lldy cdulyall 558 A
:Adalad) cilayal) 7

IS Caartinly (alai®Y) sail) dilas ped (8 Auail) Aubd) old) audi Jon Cic gy Cilahall i

bl bl A iy JS L cupal ) dalaidy) Cag lall By o Julanll b Cabide sl Lgia

33 (62024 55 53) s bl a2l



Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

e

DB (3 age )53l Bosll Anbad) o 3 385 aglel (K1 Y G A IS L] cliag )
tak Lo stV ) dases o bl 038 (e 5S35 (gobea®Y) salll Y aea e

b 3 JaaY) ol bl e agaill pape i Glgies (2024) ¢olaba judill jara ) Aaa
358 pape A1 las ) duall cioa ¢(2022-2000) 85l Pha ol slaidy) e Al Al
@isall eUadU SIA) Hlaaiy) z3sal alasialg o oll) slai@Y) 8 ggall JlaY) Jaall @l e
Al grxie G Aiide JalSS dgag M deagill 5 g

Bdll lasedl (8 JaaY) sl @l e agaill e & wall H plyie Jead (A Wb s o
B o sl paje A Al (2020) colds Gulaa i ((22018-2010) e
(E-Views) bl maliall aladiuly Llatll deagl mgiall Crardiady ¢hagadl 3 JaaYl sl
s HlaaY) gllly 258l e G sk Al g ) Aald) Clagi

i) Al =l e Cayall jrag agiil) e il glsins ((2019) Jaghas saa A g .z
ras 39il) pase il e Capwill duall cdss (22017-1990) siall A ol sladyl b
(ohlatll hasl) mgial) ahall iy bl 88 DA L B Adal Jadd) @l e oyl
ALY ¢ Aadal Jadl) mill) o Cayall jeg 3g8ill age (e IS 1 e b  oalidl] Julail) U,
Alginall o olall (ggisally Cipeall g 3550 Gajes JaaY) Asall bl o Al i )
Capall jaasg 358 ey NaaY) Aaal) @l o e @llia of @bl e Gadiy ¢ il gaal) b
cllgiall Hlend alall (sgiceally

o Cpall yrug adcailly sl (ape 51 il 1 )sins (2016) cdrw dana ¢ uda salgd) Aaa .
Jalsall (ga degana 1 dulas ) duhall o3 s ¢(,2014-1980) 85ill Ll 8 (galeaiBy) gl
piailly 2gll (e Capall e aladiul wy bl 8 oL@ sl cNVaes o ALl
ail) i 7 39aiy il JalSill pasion) LS calls i€ JlaaY) laall mililly cilifise < paia
@l (b il il A dpe g A ) deagil sy ¢ pailly Jaghll JaY1 b Al skl
LAyl auage hpuaiall aseal juadlly ghll

Bidll Gpeall 8 adcailly (golaiBY) gailly (i) Giayad) G ABal) : )sies (2012) Wang duls . »
ADall antg dayall il yxiially asalal) ddyeag naas ) dahall 038 Caews 32 ¢(a2007-1998) el

34 (62024 55 53) s bl a2l



e

Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

Jhide JalS ADe 208 ¥ 4l ) deagill S35 il Lanad) lasly i) JalSall ansiuly gty
cpdmilly agaill e dide JalSS ADle a6 (Kl oalai®V] sailly adailly agaill e o
rglai®y) gailly 258l (aje ( Aide alS5 Ao 5a ] ALYl
aall ) e gl A€ 8 jual) A glsies (2009) (b e (g e Gal) 2o du g
AaiBD  laaY) Asall 23lllg agail) £aS (ARl paas ) dudyall o3a cidon gyilial) slady) 8
el il e aalg olat) s Al 2agi 4 ) Cliagis (22005-1970) 85l Pla gl
caalglly Gauall lgasgiar dpatill ALK oo JlaaY!
Saa¥) aall mililly 353 Gaa oy A lgins (52002) 38 A Lo ¢ das o MA A
O Al A paat] @lldg (Al Ay el JalSl Ad)al sda (b axdiulg ¢l Algy b
Ay Was) et 735035 b Aued) i) LS cagill 43Sy Jaa) ol ol Lyl (gpie
) A A Al aagi 4l ) duall ciliagig ¢ ailly Jishll (sl 8 cppuaiall (G ABall waas
9l el ) Aaall ol e dntie jradl

Aga G Aalaidy) Cag all CdaY elidy (Ailie ciply Lgadlii of aad dailad) clafall P e

LASl) LalaiBy) cfypaiall A8 L8 Aalaiy) e Jalgad) S AMISy (gAY

35 (62024 55 53) s bl a2l



Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

e

Lapal) cfpiial (il Uy 1 JsY) Giasall
tagiil) e Yl
gl pae s .1

oSy doabea®y) chia) e il il clalad) Wardies ) sl e 258l plage it
(702 2018 ¢ plaeall daal) 1 AY) A Jiami agail) Gajal aaalie D G Sual)
Cipladly ($35all Cipead) Aaudsy (aall (e paill 1a Jich :MST Gadal) dnalls 25830 (s .
1) Aaialls 4l Jayg callall cant aflaglly dujlaill Cayloaall #yla Alghaiall Aleall Jadig oo jlall

MS1=CS + CD
Cllall nt lagllg Ajlanll Cojleaall 2 )la Alghvial) Aleall Jady :MS2 gl Arally 358 (s .o
(AN Axealls 4l 3ays DM oY 5l gl adlagy Capey Lo 4] lilias
MS2= MS1 + DM

CHAN) ad) Ciliae sl slinay 35l (mje (e O5Sh IMS3 ausl) asgialls 368l Lag .z
Alaill gl 2l de sl
sisall dalgall 33ns o &Y Agaad) 5 e (SOal) il (K S 298l Gage A 8igall Jalgal) .2
— 1 Al agaill e e
Can BaasSall cilgall Jisall gy (65all i) aga salad) g Ul Ao Apaal) jlgal) cilbliain) | f
disal alae A8l (Gl il agt Cua ¢ Gaall digailly chal) 138 ey Al (& jaall
cblal) 038 e il die 358l mpe 35U ) (535 Lee colall g Ul clang cililusal
salal) o Uaall dlal) @lgill e psial) ygaill Siny s palad) g Uail) o bpaall jlgad) cilliaiul .o
gl e (A pise Sale
lealls cblal) Baa)) g i) o a1 s8Il CDlaniall Joad :dnia¥) Alaall Joua¥) Jla ¢
alasie cul€ 1Y) Wl cagiill (e (e 8pdlae 25 alal) g Uadll wllal O lanial) culS 136 (Y
ag cpalall ¢ Uaill lgan 2 Sb il Gase B3l (B Wl i eaall Sleal) o dasSal) dacds
palall g Uadl) Aaclsy a2l G )all cDlabeall il Alls 3 Ll i) mpe mid ) sa5

36 (62024 55 53) s bl a2l



e

Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

(i 138 Lo gSal) U (g a2l Lo )a O alaall wdall IS 1Y) Ll casil) (ape (ats ) (535
(4002 2015 & quun) 25l (mje 833 635 Lae Lbadl) Alaally Dl feua

Aeisall ez ¢ yad) Slead) sl Gugsy s cdaalul 25i 2 et 1 GAT a5 Ala .
Ll Sleall bl Jea) cclalaayly

tgalaiy) gail) sl

Y] gall) e .1

celow 2a o allall ol L) gress ) Apalaaddly BpslaiBY) CalaaY) aal (e (goleaBY) saill ey
F AUl gt )58 (saleai®y) gaill Culasyanll (o 2el) lling
R Lia) 8538 DA Le gy 3 Gaal) Jaa ) 2y 50l ge e’ 4l galai®¥) gaill el
(1202 <2003 ¢ alal) se)
& Bl 3L 4 (gl gaid) Ly Al (ga)dl) Jaall 8 5ol Gigan al saill iyl WS
(3702 2010¢(5)n8) "L saal Lo aly A daiall cilaaally alad) 40aS
S 85l A lhe die drie) 858 PAS LY 8 aagil dlee’ il Lial (galai®¥) saill el
. (Eric.2004.p30) "bacssially sshall Ja¥) 8 \ghos
5By gaill Badaal) Jalgal) .2
pall o Jyanl) agh B Lasg 3L Al e (grine gy Galal Jgas Ao (g 33
b sl o 3lsal s3a ety ¢ Jia¥) PN eDlials Lalidy) Slsall 855 e AV cilaralls
:gﬂ\
Baaaall yualiall aal (e i ddyeally Blgall o Jendl Ce B3ga o Cun 1Ayl 3lgall-)
- laidy) gaill
Dlsally olaally Llally ahain¥) ylsally delpll Asllall b)Y g sl tdaagalal) 3)gali-ca

L2 Plaaa) Dlaul alaiBY) gaill o a8 aald g (Aalgaall 85 iy disedll

37 (62024 55 53) s bl a2l



Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

e

Beals Jal Jilugs 43l cillanss GHLIS usalddl Ul Guly ey 1 oaSUil) JUa) () GusSi—
s Jia ccleliall 038 o taall 8 L) palis LS cchaeall auan (g0 g3l w1555 fisaedl
LY paill 50l 8 by sy 138 USy cAaaliY) 5ol ) Asl) Al
1By galll Cunliag Cipdiha .3

o) U Cajes . aaY) Aaall m5U) el (s0bai®V ] gail) bl cyigall eyl Gl
bah ALl Ja)s Bagagall UY) alic dhulp galil) &5 ) cladlly dull goaaa’ 4l eyl
53Ty (galiall) "Aaa Y jualial) Al ¢ gSliay ) 2)EY) dpiias (o I (e Ama die) B3 S
.(28u= <2000«

B SLaiBY) gatiy A cilasidly dlgdl) plud) ab poand’ 4l Jleal) Aadl) zolill Cajey LS
(231 = 2013¢ lead) A 095 L Bale duia) Baa
ALy Aaall @l clus @k

PV g i ) el mU) bl Gyl D05 dlla
Y Silas casSs o pald glad 5 e OIS clow GUEY) dngl aaan Jodiy 1 @USY) diyh o
(11302 <2010 i) . iaY)
Bl Jlae¥) Claal Jsaas cibladyls 2lsilly # ¥y clipally joa¥i- tdadig 13l dih
(6202 «1994apall)
el ad Gludia) (g0 Ailgdl) alll dgnd) daidl) (e e Aaall milil) Ao :dBliaal) Aol dijh @
(5alaa caghd) Asleil) aladl ad pan Cetind gl @llyy JaaY) Aadll 5l aa Adg¥1g ddasesl)
.(550= <2001

38 (62024 55 53) s bl a2l



Ll — b8 dnala dwlaal) A0S eyl

e

e ¥l g Jall & il ) s

Bidll DA Alaay) Aaal) mililly aulsll asglalls a5ail) (e ek 1 AUl Caal)
(2022-1980)

Ghaill e deall daalal Glls e DL 4 Gje W Ao Baly B duhall Gl paie Guagd
 SEIS Ayl 5 A bl aal Jsand) sy Ly e ) dsaland)
(2022 — 1980) 82l Y& ARudall laay) Aaal) mililly agdil) (aje ki Guw (1)ad) o2

Uil Cdhas Al

sall Jana | Jlaay) aal) @l | pail) Jaa| MS2 a5 (g il
- 30130.92 - 4104.6 1980

17.7- 24782.8 13.2 4646.9 1981
6.9 26502.3 7.3- 4305.5 1982
4.2- 25390.54 4.1- 4126.7 1983
4.2~ 24312.14 1.1 4175.7 1984
3.1- 24235.52 21.0 5053.7 1985
13.3- 20999.84 6.5- 4722.2 1986
18.9- 17010.2 7.4 5073.0 1987
13.3 19270.75 7.1- 4712.2 1988
7.2 20657.76 8.5 5115.0 1989
%2.56- %0.52 (1989-1980),
114.2 44.257.1 20.3 6.155.0 1990
17.2 51.853.0 1.9- 6.035.7 1991
4.3- 49.618.5 14.5 6.913.2 1992
3.9- 47.643.2 5.1 7.268.0 1993
3.3 49.239.8 11.4 8.093.4 1994
0.2- 49.165.0 10.5 8.942.7 1995

39

(p2024 s5xi53) e gl 2l




e

Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

1.1 49.692.7 7.0 9.569.0 1996
0.5 49.934.6 3.9 9.948.3 1997
3.2 51.528.5 4.1 10.358.1 1998
8.1~ 47.336.9|  5.7- 9.763.9 1999
4.5 49.454.9 1.5- 9.616.1 2000
%11.5 %6.2 (2000-1990)a
19.9 59.330.6 6.5 10.242.3 2001
2.9- 57.565.7 6.8 10.939.5 2002
15.5 66.534.1 5.6 11.558.1 2003
5.7 70.370.0 13.6 13.135.5 2004
8.9 76.660.7|  30.1 17.096.3 2005
5.3 80.729.9 14.9 19.655.9 2006
3.2~ 78.165.8 37.2 26.982.1 2007
1.8 76.746.7|  47.2 39.744.5 2008
3.1- 74.341.1 11.1 44.161.3 2009
2.5 76.191.5 4.9 46.350.7 2010
64.2- 27.287.4|  25.0 57.940.9 2011
%1.5- %18.4 (2011-2001)a
106.5 56.355.1 9.9 63.731.5 2012
97.7 111.438.7 8.2 69.005.9 2013
22.2- 86.649.2 0.6 69.404.7 2014
4.0- 83.147.5 13.2 78.606.3 2015
2.7~ 80.892.6|  22.5 96.320.9 2016
28.5 103.937.9 15.6 111.338.7 2017

. ______________________________________________________________________________________________|
40 (p2024 53i5) S8 pobuad) 220



Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

e

8.2 112.442.8 0.5- 110.720.5 2018
11.8- 99.113.0 1.7- 108.741.4 2019
34.9- 64.516.0 15.4 125.543.0 2020

28.3 82.769.0 19.8- 100.618.3 2021

0.7 83.339.0 9.6 110.338.9 2022

%17.6 %6.6 (2022-2012),
Al o] duobiadd) iy ol (Sal Lt Cipuan lby Ao 1350 Aald) 1) (e Jstal) 1 jauadl)
raglil) e gkl Yl

Anfiall 422} dalasall W gg 4d 55 Jalse Baad Ao aliad¥ly ¢ V) G BAS agill (e 2¢d

dad 53 st (,1989-1980) syall P .l (galeaiBY adloll dpcaiy L duiil) Aalodl U8 (e
A dad oY 2l paje deag o b doap (4104.6) @il Cus 21980 ale & S el
sl Ll L(%0.52) 55all Javsgiall saill Jaes il WS ¢Joaa (5115.0) <l Ally 21989 ale
21990 ale b Joa (6.155.0) e 25kl G ana b g )l cagd 3 (» 2000 J1990)
axs i) o 1385 (%6.2) 85l P Jaugial) saill Jaee gt LS 22000 alall Jo2.2 (9.616.1)
G gl 3 (2011-2001) s5all Ll L8 ol lghvial) dlaadl gai ) a5y (gaiill (el
Jeap (57.940.9) A 22001 el Joap (10.242.3) o il mgpaall pan 8 53L5 (aY)
& sil) e 298l aje 83l iag 138 (% 18.4) o)ty baugiall A gai Jamarg 22011 Hlall
pan b gl L cangd 3 (,2022-2012) 853l Wl desss dsboos ¢ L) (6l ¢ g pmall L)
alall Joaa (110.338.9) N 22012 ale Joaa (63.731.5) (e pdiny) um ailfie (S a5l age
~2012) 55l Jaussiall b saill Jana aliad) aayss o(%6.6) 0285 Jasgiall & gai Jarass 22022
Clgiad) pany (& Ladil) sl Cligiy gally qubidl DhEl) axe A&l sl 45)lke (2022
Sl sbmnlly Galibh e IS (2 G5al L Ciuan b dlaall de bl cilubn Caaalu LS g )€ da)ls

Al 858 g 85aY) Clgiad) A dald agill (e 8Ly B S s

41 (p2024 555 s gl a2ad)



Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

e

o ial) Alaay) sl @ilil) gl ;Wi
@Y pagll e ool ol B3 3¢ s Al )l 558 (DS Baalg 5y e jagall 38 oS0 ]
Al ded el Jae Can iVl ¢ Y1 o Uagale G35 (a1989-1980) 55l cangs 38 ¢ ol
54 Jaxang 21989 alall Joava (20657.76) ) Gmisd) 55 Jha.p (30130.92) dasis 41980 ole b
SI1990) 55l Cangs By dnallad) Ll Hlawd palisil ge il (%2.56-) o)y hawgial b
(49.454.9) N 21990 alad U2 (44.257.1) (e iall JaaY) Jadll mlil S 12U (22000
Sbeanll 55 sydll o2 il a8y (% 11.5) 55l DA Lawgiall & sai Jaeass 22000 plall Joo.s
Saa¥! adll il L Jans 338 (22011 = 2001) 55580 Wi @il (gl yianlly bl e duag jiall
2011 plall Joaa (27.287.4) dadis misil & 22001 alad Joap (59.330.6) e i)
Bdlly A3lke Jassiall Jaeall 8 (alai¥) 138 (s o(%1.57) 55l D Jawgiall & sai Jarass
Z Y (maiany Sbig¥) Ladaie chhi Lad Al G calad) Jaaill e daiall L€l aali ) daslud)
aall il aadii ) 63 Laa 22011 died Caliadl) pusbiad) agll g cdaiil) Hlacd 5855 (g 22l
Aa¥) o) il dad 8 e o Vls palead] o B (2022 J2012) 55l cagdis ¢ Jlaay!
a3 Jaas Joa 83.339.0 U g 22022 ole b L2012 alal 0.2.056.355.1 Jae Gum
Sl g ) Al e LabaBY) GLEY e waalls 558l o3 @jilis ((%17.6) o)y Jawsiall b
gl AT Eal e Jlaay) Aadl) gl 83l e die x5 Log aldd) il yes o ) Casess cplall
aall il Galiail e 4l @ Lag Ddadil) (lsall Bels coall eha JhEaY) sy bl

- Aleay)

. ______________________________________________________________________________________________|
42 (p2024 53i5) S8 pobuad) 220



Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

e

rAaal) cpiial paladl) Jalatl) s A Gasal)

:\giddlie g duafydl] il Jubas oYl

Dhtia) ,loa) L Ally Jasadl ladll jlasi¥) z3gai il juadiy daball 028 dujh lasl) 2
il el
rdaial) Judlad) A iic) sLad) .1

Aaahall (grxia e IS diadl) Judlaad) 028 HLia) &g cAagin duin) dudls §)5ua (8 Clibull Crendiinl
libal) b Gaend Cangs (pupaiiall aadall iugleslll 38T 25 13glg ¢ (pppiiall IS sjiiunn e il a9
) Aad) il e Joise i€ agiil) e A luad cdaseadl ol jlaai¥) z3sas Galiady
Dlsd oS Hlaal aladinls Jo¥) @l a5 Alabud) & aaad Dlig L GlIN i als juieS i)
sl

dlesly (a2l paje) duhall (A Jiad) el J)le ol Liejll dudlaadl dyjhia) Hlos) b Lads
tb WS (il Jleay) aall sl gail) Al oda L olill kil
(ial) Alaay) Asal) gulill) gabaiBy) gaill aliolégl duhiing JLaa) ]
P SIS aaY) el el Al i 5Laa) o U Jsaal

Ay Aaall il ddeda &) JLEs) 1(2) a8 Joaa
ADF a3l Alalaad)
0.3468 AaaY) Aad) ZUl alall 3 le W
0.0010 Js¥) @Al 380 ey ) sl il
(Eviews12) malipl) gilii o alais¥l Lald) das) (e 1 juaall

«(0-05) Liginall (g5inn 30 S| L5y A5 (Prob= 0.3469) dasd o ax el Joaall ) lailly
331 auss s Lgbead I A ehal goind Luo cifioss gt Aol oy sangll i 2 i
Ay iasg (0.05) diginall s5ie (o Ji yons a5 (Prob= 0.000) desd o} axi dlulall Jo¥1 G

i) (3

43 (72024 555 sie bl aad)



Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

pagill Las 4—!))‘-\“\ B\ TeEN e
Jemnial) bl aal I Jganlly Bangll jin jLad) aladiuly de)ll Alalud) dulyiia) HLad) &
VRS
aiil) Gape dyhiind 1(3) ad) Jgan
ADF Aaia3l Al
0.9839 2l (mpal aall e sl
0.0001 Jg¥) @l 28T amy agaill e
(Eviews12) malipll milis Ao alaieYh dald) dlae) (a1 juaal)
O &1 (0-05) dsinall gginn o ST a5 ¢(Prob=0.9839) dasd o Glud) Jsanl) (e paliiins
Jeaniall b S Jsanlly Bifise llead Jo¥1 il 380 1) Lashs Laa cBifine e Alulud
e il 25 (PIOD=0.0001) dad o masall Hlsh o slial eha) s «Js¥) Gl 2T 2 Lgale

rdufpal) duzajd Hlas) 2
bl A d HLas) s ol 5shaaS bl (gpuatal Alulad) i L) & of 2
tAaydll g dgal yadi

s 258l (e ¢y AR il Jaseal) adl) JlaaiV) z3gai pladial o3 43 BS3 o Gassy LS
tsh LS ) el

GDP= fo + B, (MS2) + e

:QT dus
LSy Asdll ) Jios GDP
oyl sl s B
sl asgaalls i) mpe Jisi 08 MS2 L
.‘é_ﬁ.\ﬁl\ Jae
zisalll dalas By

44 (p2024 555) e gbuad) 222



e

Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

s Oumrdall G d3Nal) Cé}u PEXY A
.‘:“.5:\3;]\ ‘éJLo;‘)(\ ‘éJLAS\ zalilly agal) amje G ABDR) G ‘éﬂ;ﬂ\ Jganl)
dal) syl aall alilly SgE Gae oo ABBlal gigai il 1(4) by Jgsa

prob | (F) 3@ | (hslasy) ded R?
0.000 64.599 | 17.732 0.612

(Eviews 12) galipnll guilii Ao alaieYh diald) dae) (e 1 juaal)

Lilan) AN) (guse die (t217.732) LY selas) dad of aa Glall Jeaal)l (e
0o (%61.2) o i e (R7= 0.612) il Jalew G of milidl) ity LS ((prob=0.000)
Aoaill 038 Jaig agiill age (b il Aanlsy Wand oy JlaaY) sl wlil) e s ) el
z3saill dildas s Ao Ju 13y (F = 64.599 ) dilias) A Laag Lials iz 3saill ehal Gus o
3580 (el Adlas) AN 53 A angd adl o pan Al duhal) dacad din JElly edahall clild
S leay! el mll) e

daalal)

1980) a3l s5ill asiad) o) daall gl o gl asgially 258l Gmpe i1 dual) gl
Ll emily ¢ lsh (S Lad) aladials Al (punal lell dlabud) dhinad laal w35 (2022 -
dasn 4l bl 2 g dasad) el lasiV) z3sai addiad &5 Gag - 16V LB b B il 8
sl DA ol @) 3 sl Jlaa) Aadll gl e 3g@il) (el dflian] Ao 53
.(2022 - 1980)
) Nl
P L Wilan) (Sa (e 220 ) Bl Cliags
ks s Al ¢ alediV g ¢ U o Ausgpaal) 35l DA aly B Auhall cilyiie cagd .1

DU L Caga ) Cag L)

IV Gl 4T aey Al gyl il sl Al Abledl o Sy dia)ll Jedladl dnyhiiad are .2

e

45 (72024 58 5) S8 gl 2220



e

Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

3l e Al dugiae ciian g (Gilag) sl JeaY) Jad) @bl e agiil) (mse 5 oS3
dflan] AN 53 il aag 4l Lo pan A duhal) A ciias Nl (0.05) (ssine (ssine i
Al 558 DA ull) slai®y) 8 aaal) JaaY) el mll) e agall (e

s Sl gil) i

) 50L3s Aag el RaliY) cillesll aes b sl 431550 L0 Ausbios £ 1) Araals Auhdl) pmss 11
L laay!

Byayall ol Calaall aiatd amally LI Aubid) (G Gaeill L2

Aabai®y) Sl dgalgal sndig 5ill aye b aSaill AU il Sas) .3

3l ape sal racy ¥ i @) pugll s e 08 06 ol GSHa) Capad) 50 Jini 4
caiall JlaaY) ol w2l gail) Jaee pe canliny <0 Y)

raahally jalaall

1999 lee «Jily Jh csbaiBy) ale b dpnlad aalie ¢ ia (ol e dielen) —1

22018 Jea¥) adll mlill o 35iill piage 8 @byl F Gald ¢ Saead) deal -2

S ¢ ll) SLa®Y) b il el ) e Capall jaay 358l e il cdagine aaal -3
2019¢ bl drals cacbaaad] aglally slaidy)

2000‘u1&5 c)f.\.'\ﬂ 91&4&\ J\J c‘gﬁ\ JLAA'.'\E\}“ GJLLA ‘L.JJ,).;N\J )Au\ RET ¢L_.5.Jl,ud\ _4
20166kl b sbai®y) gaill Ao Copall jag adailly agiill e S st ¢ i) galgd) =5

¢ Al daalalle Blatl)l LIS (ol saill o asSall Byl A dalia Glas Jal -6
2013

2001&9\.&1:5!5 &1.15:‘3!9 )Ju.\ﬂ Z‘S):u.u.d\ J\.J L')Lo.c_ c‘ASS\ Alaidy| galia ‘Oj‘).}b J}\J eLu.\; -7

(1980-2012) glasad) b Sl dalid (ympally allall Jlpal Gaalidl) 3l 2015 ) oon =8

cOlsad) caslall lagad) daals ¢ ol ALaBY) A o] )5S0

46 (p2024 53i5) S8 pobuad) 220



Ll — Ohd daala dsalaal) 408 e ol Juas V1 g Jlall (8 il 3 Al

e

020026 5l i sy sl ililly 258 S G 3D il aea o A -9
62024l b sy sl @l e agill gaje A el sens 58, ~10

£2013¢aball ¢ Maa¥) Aaall w5l o agail) 5 ald cleds spam —11

20106 auysilly pall gl Hla Cugym calai®¥) toalie cndy alall ae =12

2003 ¢ a)aSu) dpmalall ) chpanll 8 Fas clala) dgle deae W) e —13

1994 ciulatl) 535 8 millas ¢l ¢ SIS galae ccanall 36 ~14

Sl Lalai®Y) aslall 2S¢ il & oola@®) gailly yilaal) iaY) leiad) (gHug daS ~15
.2 2010«

b DS dagylal (ApaslaiBY) datil) Japa 8IS L) A5y ponds ST i) ((gyemaia 11
2018.¢ i) daals Aoslai@¥) aglall

Ll desls (lasadl B Jlaal) Aaall il e agall mpe b sl S lde Gulae —12
2020 . olaged)

2009 «(giall sLaiB¥) 3 ol @l e a5l 2uaS b sl S cug siess Gall 2 —15
Aaiag slael Zalaiy) syl slasyly Gaganll 5ol 5355all Ll Cayna =19
EricBousserelle.Dynamigue(4)economigue—croissance  crises,cycles guali =20

onediteur. Paris 2004.

L |
47 (p2024 555) e gbuad) 222



