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 :الملخص

دولا فن منطقا  14علر محددات الشةةةةةةمال المعلنة ل ونا منا ا م   هدفت الدراسةةةةةةا تلر ال    

لدراسةةةةا علر اوع عت اع   وشةةةةمعل تف ،قوعة وعد اع مد ال ع ت ال حلولن م  ه   ا(الشةةةة و ا وسةةةة  

(ة 2020-2011خلال الف  ة ) مصةة   ت عر  128الحصةةال علو ع م  )تم panel dataم ااز ا 

القوعسةةةنة رت  ت الن ع    PCSEر م  دد ع  ط ،ق تطبوق مقداعسةةة مداح تحلو  اد حدار المطن ال

اشن  ععحة ر ه ،من  لن  م  الم غو ات ال ز وا والنلوا الم مثلا فن المؤش ات المعصا اعلمص   

 والمعصا ام دلات الصنععا ومحددات الاع صعد النلن رن تس م فن تحقوق الشمال المعلن الاطنن

ع ة وت  ب  عاام  محددة اشةةةن  ما او وهن مؤشةةة ات م ما لدول الشةةة و ا وسةةة  وشةةةمعل تف ،قو

لل نبؤ اةةعلشةةةةةةمال المةةعلنة وعلر و ةةه ال حةةد،ةةد تس   الن ةةع   رن مسةةةةةة ا  تننالا وةةع الم لامةةعت 

والاتصعلاتة مس ا  ال نا،عة مس ا  رسملا الساو المعلنة مس ا  ال نموا المعلواة مس ا  النما 

ع اعلشةةمال المعلن الاطننة امع تس     ع   الدراسةةا ر،نةةع رن الاع صةةعد  ت تب  ارتبعطع ت، عاوع و وق

شمال  سلبوع و وقع اعل س   الفع دة ة ممعط  اد  معنة ومس ا  م دل ال  اوز ت تب  ارتبعطع  ممعط  

المعلن الاطننة وانعءً علر الن ع   ال ن تاصةةةةلت تلو ع الدارسةةةةا في  ع تاصةةةةن مسةةةةؤلن المصةةةةعر  

لمعلوا والبحعث والمحللو  المعلوو  ا قد،م منعه  مب ن ة ل  ز،ز ودعم الم از،ا وواض ن السوعسعت ا

المشعراا للفئعت المس ب دة م  الاصال تلر المدمعت المعلواة وا لك تاسوع وت موق وف م الم اععت 

 المح ملا ل حقوق مف اح الشمال المعلن.

 لم لامعت والاتصعلات.الشمال المعلنة المصعر  ال  عر،اة تننالا وع ا الكلمات المفتاحية:
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ABSTRACT 

The study aimed to identify the determinants of financial inclusion for a 

sample of 14 countries in the Middle East and North Africa (MENA) region. 

The experimental part of the study was based on multiple regression analysis 

and based on balanced panel data obtained from 128 commercial banks 

during the period (2011-2020). We applied a panel-corrected standard error 

(PCSE) estimator. In general, the result shows that both micro and macro 

variables represented in bank-specific indicators related to industry rates and 

macroeconomic determinants can reliably achieve the national financial 

inclusion of the MENA countries. They are important indicators for 

predicting financial inclusion. Specifically, the results show that information 

and communication technology, the level of diversification, the level of 

financial market capitalization, the level of financial development, and the 

level of economic growth are closed and positively related to national 

financial inclusion. The results of the study also show that the interest rate 

risk, credit risk, and the level of concentration rate are negatively correlated 

with the national financial inclusion, and based on the findings of the study, 

it recommends that central bank officials, financial policy makers, 

researchers and financial analysts provide innovative approaches to enhance 

and support the participation of excluded groups from accessing financial 

services, as well as broadening, deepening and understanding potential 

obstacles To achieve the concept of financial inclusion. 

Keywords: Financial Inclusion, Commercial Banks, Information and 

Communication Technology. 
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 :introduction المقدمة

تل ت المصعر  ال  عر،ا دورًا م مًع فن النشعط الاع صعد  فن ر  الدة وذلك م  خلال تا وه الماارد 

الاع صعد،ا م  الاحدات الاع صعد،ا الفع نا تلر الاحدات الاع صعد،ا ال ن ت ع ن م  ال  زة هن 

او  مم لف الاحدات الاع صعد،ا الاطنوا والدولواة وت م  علر  ععم  وسعطا م م فن  سعح الدفع

ت ز،ز ال الما اااسطا تس و  الاصال ال علمن تلر ال ما، ة حوث ان المصعر  ال  عر،ا هن 

مؤسسعت معلوا ت از  شعط ع علر عبال الادا ع ومنح الا  معنة وال زء ا اب  م  مااردهع المعلوا 

 ت تافو هع ام  د طلب عة وفقع ل لك ، ت رن ،نان المص   مس  دا هن ودا ع تحت الطلت وال ن ،

ل قد،م ع فن ر  وعتة وت  ب  ه   الموزة م  رهم المموزات ال ن ت صف ا ع المصعر  ال  عر،ا 

(ة امع تم عز وت م ع المصعر  2002وتموزهع ع  غو هع م  المؤسسعت المعلوا ا خ   )هند ة 

ع  المؤسسعت المعلوا ا خ  ة ت تب  ه   المصع ص اعل احوا  ال  عر،ا امصع ص م ونا تموزهع

والسوالا وا معنة ه   المصع ص م ما  ن ل ع تأ و  م قال علر تنا،  السوعسعت الم  لقا اع  شطا 

ال  وسوا ال ن تمعرس ع المصعر  ال  عر،ا امع فن ذلك عبال الادا ع ومنح الق وض والاس ثمعر فن 

لوو  او  المدخ ،  و ع ت المصعر  ال  عر،ا دا مع رهم الاسطعء المعالم علات ا خ  ة وا

. تن  اه   شعط المصعر  ال  عر،ا ، حدد اعلنوفوا ال ن Raghavendra), 2011(المس ثم ،  

تقاح ا ع اعلاس مداح ا مث  لمااردهع المعلوا وتحقوق ال اازن او  السوالا وال احوا ) اموتة عزالد،  

فن ت ز،ز ال نموا الاع صعد،ا والا  مععواة فن ت  اس  اتو وا تسا،ق تنعفسوا  ( والمسعهما2018

تحدد مد    عح ع وتطارهعة حوث تغو ت ط و وردوات ال م  المص فن اعلات ع   حا عملوعت 

الاس حااذ والدم  وتس ،ع وتو ة الاا نعراتة وتطلاو ردوات معلوا  د،دةة والمنعفسا الشد،دة مع 

 .)Altaee et al. 2013مص فوا ادلن  و وا وتسا،ق ع ال(واة وتطا،  ا  شطا المصعر  الا نب

امع رصبح الطلت الم زا،د علر تننالا وع الم لامعت والاتصعلات فن القطعع المص فن وشونع ولا 

مف  منه فن ال علم اأس  ة واعل علن ،نم  المس قب  فن ا  سما والمدمعت المص فوا ال ن ت  مد علر 

الم لامعت والاتصعلاتة امع ش عت المصعر  فن  ش  غو  مسباو للمن  عت والمدمعت تقنوا 

ة ATMصعلاتة مث  معاونا الص ا  الالن تننالا وع الم لامعت والات(المص فوا القع ما علر 

مث  ر  زة ادتصعل الداوا المحمالاة و قعط البوع وا لك  )والمدمعت المص فوا عب  اد    ت

 .)Ovia, 2005) المصعر  ال  عر،ا ا وال ن اعن ل ع ر   اعرز علر رداء الماارد البش ،

ال ن اشفت ع  اخ لالات هونلوا فن النسعح المعلن ال علمنة  2008فن رعقعب ا زما المعلوا ال علموا 

ت اع ماضاع الشمال المعلن م از الصدارة فن المش د ادع صعد  الدولن وال   ، تب  ارتبعطع 

ع المعلن والمص فن والمؤسسعت المعلواة وعد ازداد الاه معح الدولن م  خلال ت، عد ال زاح و وقع اعلقطع

واسع لد  ال  عت ال سموا ل حقوق وتنفو  سوعسعت ، م م  خلال ع ت ز،ز وتس و  وصال واس مداح 

   سالمن  عت والمدمعت المعلوا واس مدام ع م  عب  اعفا فئعت وش ا ح رف اد الم  مع البعلغو  وا
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 Kumarا وم ،حا وف علا م  حوث ال نلفا المنمفض واط ،قا آمن(منعست ح ر للفئعت ذات الدخ  

, et al., 2022الدولوا مث  صندوو النقد الدولن ال د،د م  ال وئعت ( )ة وعد تسعف ت   ادIMF) )

(ة (CGAPالفق اء  ) لمسععدة( الاس شعر،ا والم ماعا (AFIالمعلن )( الشمال م  ر   وال حعلف

دول ال علم ) (فن  موع المعلن الشمال ل حقوق (ة لاضع م ع،و IFCالدولوا ) ال ما،  ومؤسسا

ا ال ش ،  الش ااا ال علموا لم ماع )مع G20(ة امع رتفق ععدة م ماعا ال ش ،  )2021لازر ة 

ا  لا علر م ماعا رسعسوا م  مؤش ات عوعس الشمال المعلن ل  نعول  GPFIم  ر   الشمال المعلن 

را عد ر وسوا هن: ا د الاصال تلر المدمعت المعلوا؛ ا د اس مداح المدمعت المعلوا؛ وا د  ادة 

( واصبح الشمال المعلن م  ضم  رهدا  ال نموا 2021المن  عت وتقد،م المدمعت )محماد آ،ا 

ال نموا وتم تحد،د  ا عم  ر وسن فن تحقوق   2030 السب ا عش  ال ن اع مدت ع المطا المس داما 

 (. 2018المس داما )البنك الدولنة 

اعلدول ال  اوا ا خ   ال ن  مقعر ا المعلن الشمال مؤش ات م سم فن ال  ان الملو  دول عد تفاعت

 المملنا ( وت  ب  2021ادول ال علم )لازر   م د وع مقعر ا المعلن فو ع الشمال مس ا  ،زال لا

 تحقوق  حا الس ن ت  فن المعلن عطعع ع تطا،  تلر محتط ال ن الدول او  م  ال  اوا الس اد،ا

وعة عم  المص   الم از  الس اد  الاصال تلر المس ب د،  معل(ة ول حقوق  رهدا   2030رؤ،ا 

SAMA)  ا ال ش ،  م  ر   الشمال المعلن ال علموا لم ماع( نبع تلر  نت مع الش اااGPFI) 

 ماععت ا اث  اح معلوا فن الس اد،ا وال ن ت طلت ومع م ماعا البنك الدولن علر تحد،د  لات م

المسععدة والدعم م  حوث تحسو  الشمال المعلن عب  المدمعت المص فوا ال عموا هن ) فئا الشبعب 

ة الم ر ة ة والش اعت الصغو ة والم اسطا( اعدضعفا تلر ذلكة لا تزال هنعك فئعت ض وفا رخ   

عموا مث  الفئعت ذات الدخ  المنمفضة ا ف اد ا ع  ت لومعة تف ق  تلر رحدث المدمعت المعلوا ال 

ا ف اد ال ،  هم خعرج ساو ال م ة ا ف اد ال ،  ، وشان فن المنعطق النع وا وال ،فوا )زا،خ ة ،ا سن 

2022.)  

علر ه ا ت حدد المشنلا البحثوا ل    الدارسا انعء علر تحد،عت عدح افع،ا الاصال تلر المدمعت 

ة حوث ت  ب  مشنلا تاا ه  سبا ابو ة م  السنعن فن  موع ر حعء ال علمة ومع ذلك فين طبو ا المعلوا

ه   ال حد،عت تم لف اخ لافع ابو ا او  البلدان الم قدما والنعمواة وح ر او  م ماععت مم لفا م  

 السنعن فن  فس البلد والمنطقا. 

 وصال ضمعن خلاله ،من  المعلن ال   م  ل لك تنم  رهموا ه   الدراسا فن رهموا ا  م  الشمال

المعلوااماضاع  د هعح علر مس ا   موع ا ص دةة ورهموا الصنععا المص فوا  للمدمعت راب 

 المعلوا والمدمعت المن  عت اعع بعرهع ال ماد الفق      اع صعد وهن م  راث  الصنعععت ال ن  تقدح

 للسنعن.

عوعس معد،عت ا    ال   ،سعهم اه ا  م  المؤش ات  واعن ال د  ال  وسن م  ه   الدراسا ها
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المعصا اعلمص   والمعصا ام دلات الصنععا ومحددات الاع صعد النلن فن تحقوق الشمال المعلن 

فن دول الش و ا وس  وشمعل تف ،قوعة وه ا ،سععد علر تت عر ال فعع  او  ه   الم غو ات وتاسوع 

مص فواة والاصال الر ال اصوعت ال ن س س م فن رفع ال م  ا دان السعاق علر الصنععا ال

اد، عاوعت وت نت السلبوعت فن الصنععا المص فوا والمعلوا ة وم  ر   تحقوق ه ا الغ ض فين 

 الدارسا تحعول ا  عاا ع  السؤال الآتن:

لية كما هو تأثير المتغيرات الخاصة بالمصرف والخاصة بمعدلات الصناعة والمتغيرات الاقتصادية ال

 على تحقيق الشمول المالي في دول الشرق الأوسط وشمال إفريقيا؟

 :Literature Reviewالدارسات السابقة 

ة اعن هنعك ته معح م زا،د للدراسعت 2005فن الآو ا ا خو ة ومن  تدخعل مف اح الشمال المعلن سنا 

ز،عدة  ز،ز النما الاع صعد  وال ن ا  ،ت لفحص تأ و  الشمال المعلن علر ال د،د م  ال اا ت من ع ت

 The finance and growthصلااا الاع صعد وتحقوق الاس ق ار المعلنة وفقع لنس ،ا النما المعلن 

theory  حوث  اه  ه   النس ،ا ها رن الشمال المعلن ،ملق اوئا من  ا للنما الاع صعد ة حوث

 ،  واس ق ار المؤسسعت المعلوا،  مد   عح النما الاع صعد  علر مس ا  الشمال المعلن وتنا

(Musau et al.,2018 ة امع))يشير Kumar , et al.), (2022   تلر رن الدراسعت السعاقا تدعم

ال ر  القع   اأن الشمال المعلن ،ؤد  تلر النما الاع صعد  و،سععد فن تحفوف حدة الفق ة حوث تن 

 أمو  ور سما الدفع فن م نعول  موع     المدمعت المعلوا ا سعسوا مث  المدخ ات والق وض وال

عدح المسعواة   الفق  والاع صعد  و،قل  ر،نع م(رطوع  السنعن ، زز اس قلالو  م المعلوا و، زز النما 

 .)Lal, T. 2018فن الدخ  

وفومع ،  لق اعلدراسعت ال   ،بوا ال ن تقوس ال واا  وال لاععت الما ادة او  الشمال المعلن 

 علوه اشن  ععح ،من  تنعول ع فن الآتن: وال اام  المؤ  ة

هدفت تلر ال حقوق فن محددات الشمال المعلنة ل ونا منا ا  Evans, Olaniyi, )(2016 دراسة(

( واس مدح المؤلف عدد المادعو  2014-2005دولا فن تف ،قوع وذلك خلال الف  ة الزمنوا ) 15 )م 

شمال المعلنة والمحددات المم عرة للشمال اعلغ(امقع،وس لل 1000لد  المصعر  ال  عر،ا )لن  

المعلن اع مد المؤلف علر ع ض النقاد انسبا مئا،ا م  النعت  المحلن اد معلنة وم دل الفع دة علر 

الادا عة والا  معن المحلن المقدح م  القطعع المعلن انسبا مئا،ا م  النعت  المحلن اد معلنة و صوت 

نة وال نمم ة والسنعنة ومحا رموا النبعرة ومس مدمن اد    تة الف د م  النعت  المحلن اد معل

والنشعط المص فن ادسلامنة ورشعرت الدراسا تلر   و ا مفعدهع رن دخ  الف دة ع ض النقاد انسبا 

مئا،ا م  النعت  المحلن اد معلنة ومحا ا موا ة والاصال تلر اد    تة والنشعط المص فن 

 تفس  مس ا  الشمال المعلن فن تف ،قوع.ادسلامن هن عاام  م ما 
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هدفت تلر تحلو  ت  ،بن لمحددات الشمال المعلن فن  و و ،ع  David , et al., (2018دراسة(

( واس مدح المؤلفان عدد المادعو  لد  المصعر  ال  عر،ا 2016-1990وذلك خلال الف  ة الزمنوا )

المم عرة للشمال المعلن اع مد المؤلف علر اعلغ(امقع،وس للشمال المعلنة والمحددات  1000)لن  

 صوت الف د م  النعت  المحلن اد معلنة ع ض النقاد انسبا مئا،ا م  النعت  المحلن اد معلنة 

الا  معن المحلن المقدح للمش وععت الصغو ة والم اسطاانسبا مئا،ا م  النعت  المحلن اد معلنة 

ن صلاا تلو ع تلر رن الم غو ات المق  حا ل ع تأ و  ت، عاومس مدمن اد    تة تشو  الن ع   ال ن تا

وم نا  اشن  ابو  علر الشمال المعلنة امع رشعروا تلر رن الآ عر النبو ة للاصال تلر اد    ت 

ل ع تأ و  حوا  للغع،ا علر الشمال المعلن حوث ر ه المع زاد اس مداح اد    تة زاد الشمال المعلن 

ت المعلوا تلر عدد راب  م  ا شمعص ال ،  ، وشان فن المنعطق ال ،فواة م  خلال تاسوع المدمع

حوث عل  اد    ت اشن  رسعسن م  تنلفا الم عملات ة م  خلال اس مداح ال عتف المحمال ور  زة 

الص ا  الآلنة وعد رد  ذلك تلر ز،عدة عدرات ت،صعل الا  معن فن المنعطق النع وا فن البلادة و    

تقد،م خدمعت مص فوا منزلوا حوث ، م تشغو  الحسعاعت م  عب  عملاء رموو  اعس مداح م  الممن  

 ال ااتف المحمالا.

هدفت تلر تحلو  ت  ،بن لمحددات الشمال المعلن  Gebrehiwot & Makina (2019( دراسة

س م  ( واس مدح المؤلفعن  لا ا مقع،و2013-2004دولا رف ،قوا وذلك خلال الف  ة الزمنوا ) 27فن 

اعلغة  000ة100المؤش ات ال ن ت نس مس ا  الشمال المعلن هن: عدد ف وع البناك ال  عر،ا لن  

اعلغة والا  معن المحلن للقطعع المعص انسبا مئا،ا  1000المادعو  لد  المصعر  ال  عر،ا لن  

 د  صوت الف م  النعت  المحلن اد معلنة والمحددات المم عرة للشمال المعلن اع مد المؤلفعن علر

م  النعت  المحلن اد معلنة البنوا ال ح وا لل ااتف المحمالاة الد،  الحنامن تلر النعت  المحلن 

اد معلنة وح م سنعن ال ،فة تشو  الن ع   ال ن تاصلاا تلو ع تلر رن  صوت الف د م  النعت  المحلن 

ا تلر علر الشمال المعلنة امع رشعرواد معلن والبنوا ال ح وا ل ع تأ و  ت، عان وم نا  اشن  ابو  

 رن ال لاعا السلبوا او  الشمال المعلن و الد،  الحنامن ل ع آ عر سوعسوا م ما علر البلدان ا ف ،قوا.

هدفت تلر ال حقوق فن محددات ال ما،  الشعم ة ل ونا منا ا   Asuming, , et al., (2019 دراسة

(ة واس مدح 2014-2011خلال الف  ة الزمنوا ) وذلك  دولا رف ،قوا  ناب الصح اءة 31م  

المؤلفان ال د،د م  المؤش ات ال ن ت نس مس ا  الشمال المعلن هن: ال أاد م  ملنوا الحسعبة 

ومس ا  الادخعر والاع  اضة امع شملت الدراسا م غو ات المس ا  ال ز ن )ال م  وال  لوم 

 ما النعت  المحلن اد معلن وو اد المؤسسعت وال نس والث وة(  ومؤش ات الاع صعد النلن )م دل 

المعلوا(ة ورشعرت الدراسا تلر   و ا مفعدهع رن الم غو ات المق  حا هن مؤش ات م ما لل نبؤ 

 اعلشمال المعلن.

ع   هدفت تلر فحص محددات الشمال المعلن فن مص ة  Rashdan & Eissa (2020 دراسة
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غو  تلر الحسعاعتة وت  اءات الدفعة والادخعرة ط ،ق  س ة تفصولوا حال اوفوا وصال البعل

والاع  اضة وتدارة الممعط ة وذلك م  خلال اس طلاععت تمثولوا علر المس ا  الاطنن  اث  م  

ف دة واس مدح المؤلفعن  لا ا مقع،وس ر وسوا  1000اعلغ اعس مداح ح م عونا ت معلن م   150.000

خ ات ال سمواة وحسعاعت الا  معنة ورشعرت الدراسا تلر للشمال المعلن: الحسعاعت ال سمواة والمد

  و ا مفعدهع ر ه لا تا د علاعا ذات دلالا تحصع وا او  ال نس ومس ا  الشمال المعلن فن مص ةامع 

تلر رن ا ف اد ا اث    اء وت لومع وابعر الس  مشمالان اقاة راب  فن النسعح المعلن وال ع ق  رشعروا

 ل المعلن ها فن الااعع  قص المعل وال   ، وق ف ح الحسعب المص فوا اأ ااع ع.ال  وسن رمعح الشما

هدفت تلر تحد،د محددات الشمال المعلن فن النعمو ونة وذلك  Gautier, et al., (2020 دراسة

ف دة واس مدح المؤلفان  1000(ة اعس مداح ح م عونا ت معلن م  2014-2011خلال الف  ة الزمنوا )

س م  المؤش ات ال ن ت نس مس ا  الشمال المعلن هن: حسعب ال عتف المحمالة  لا ا مقع،و

والحسعب فن مؤسسا معلواة و اع الا  معنة امع عد شملت الدراسا م غو ات المس ا  ال ز ن ) 

الدخ ة ال م ة وال  لوم ةوال نس( ة ورشعرت الدراسا تلر   و ا مفعدهع رن المحددات ال  وسوا للشمال 

 النعمو ون هن ال  لوم والدخ . المعلن فن

 48هدفت تلر فحص ر   ال نسوم المعلن علر الشمال المعلن فن  Anarfo & Abor (2020 دراسة

(ة واس مدح 2014-1990دولا رف ،قوع  ناب الصح اء النب   رف ،قوعة وذلك خلال الف  ة الزمنوا )

و  ل تحلع تلر ععم  واحد م  خلاالمؤلفعن مؤش  م ات م  س ا مؤش ات للشمال المعلن تم تقلوص 

تطعر الشمال المعلنة و اع مد المؤلفعن علر ا ض المؤش ات  المعصا  )فن PC)المنان ال  وسن 

اعلمصعر  ال  عر،ا وال ن ت نس النسعح المعلن وا داء ة وم  خلال تحلو  ال لاعا او  الشمال المعلن 

ل( ة و دوا رن تشد،د اللاا ح الاح  از،ا ،من  رن ورا ز اللاا ح الاح  از،ا النلوا )افع،ا ررس المع

،ؤ   سلبع علر الاصال تلر ال ما، ة واعل علن فين ش ط افع،ا ررس المعل ،قل  اشن  ابو  م  عدرة 

المصعر  علر تقد،م المدمعت المعلواة وعد ،ؤد  ذلك تلر ت شود الا  معن واعل علن تقلو  الشمال 

 المعلن.

داوا والدراسعت ال طبوقوا ال   ،بواة ،لاحظ رن الات ع  الم زا،د لمف اح الشمال انعءً علر الم ا  ا ا 

المعلن   ب ا  بع  ال د،د م  البعحثو  ا اعد،موو  وصع  ن السوعسعت فن م علات الاع صعد وال ما، ة 

ورازت م سم الدراسعت علر ت  ،فهة واع ت ا داوعت الم صادة حال تحد،د محدداته واس ا 

ة وعلر ال نس م  ذلك لم ، م الاع  ا  تلا اعلقلو  فومع ،  لق امحددات الشمال المعلنة فن النطعو

حو  حقق عدد علو  فق  م  الدراسعت فن تأ و  الصنععا المص فوا علر الشمال المعلنة حوث رن 

 اه  الشمال المعلن ، حدد انشعط المؤسسعت المعلوا والصنععا المص فواة فيذا اع ت الصنععا 

لمص فوا لبلد مع منسما  ودا م  حوث ا داء فو ت رن ،شو  تلر تحسنعت فن الشمال المعلنة ا

 وال اسع فن تقد،م وتحسو  فئا المدمعت للمس  لنو . 
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علر ضاء الم ا  ا المنثفا للأداوعت والدراسعت السعاقاة ،من  ال اافق علر رن رداء المصعر  

،زال ماضاع احث  عدرا  سبوعة ه   الف اة  ععط اة ولا ال  عر،ا ور  هع علر الشمال المعلن لوست

وحدهع اعفوا ل قد،م مب ر عا  د  اء المز،د م  الدلو  ال   ،بن علر اوئعت مم لفا م  الدراسعت 

  عهوك ع  ا سااو النعشئا مث  دولا المملنا ال  اوا الس اد،ا.

 ه لم ، م تحلو  ر  دراسا علر  طعو انعء علر ذلكة تملأ ه   الدراسا ف اة م ما فن ا داوعت  

واسع لمؤش ات رداء المصعر  ال  عر،اة واعل علن محعولا سد ه   الف اة البحثوا اعس مداح م ماعا 

واس ا م  المؤش اتة اعدضعفا تلر ذلك ال م  علر ز،عدة وت موق الاعن اعلآ عر المح ملا للم غو ات 

ا المص فوا وم غو ات الاع صعد النلن علر الشمال المعصا اعلمص   والم غو ات المعصا اعلصنعع

 المعلن فن دول الش و ا وس  وشمعل تف ،قوع.

  Study Methodologyمنهجية الدراسة 

 Data and Sampleالبيانات والعينة 

ال ن تأخ  ا و  الاع بعر ر    (Panel Data)ت  مد الدراسا الحعلوا علر البوع عت المقط وا الزمنوا 

م  ور   تغو  الاخ لافعت او  الاحدات المقط واة امع تس ند ا دلا ال   ،بوا ل    الدراسا تغو  الز

دولا فن منطقا الش و ا وس  وشمعل  14مص فع م   128تلر اوع عت م ااز ا ل ونا منا ا م  

ة 128. وم  او  ه   المصعر  الـ 2020تلر  2011تف ،قوعة وذلك خلال الف  ة الزمنوا المم دة م  

 8فن سلطنا عمعنة و  6فن دولا النا،تة و  10مص   فن المملنا ال  اوا الس اد،اة و  11اعن 

فن دولا مص ة  11فن المملنا ا رد واة و  15فن ادمعرات ال  اوا الم حدةة و  20فن دولا عط ة و 

فن  7سلامواة فن  م ار،ا ت، ان اد 10فن دولا ت اوعة  8فن دولا لبنعنة  6فن دولا السادانة  5و 

 فن  م ار،ا ال زا  . 11فن المملنا المغ اواة  5ال م ار،ا ال ا سواة 

امع تم  مع  (IMFععدة اوع عت صندوو النقد الدولن تم  مع البوع عت المعصا اعلشمال المعلن م  ع(

ة امع Bureau Van Dijk )( ال ن ،ح فظ ا عOrbisلمعصا اعلمصعر  م  عععدة اوعتعت ا(البوع عت 

ة  وانعء World Bankاوع عت الاع صعد النلن م  عععدة اوع عت البنك الدولن ( )م الحصال علرت

ا ض الم غو ات ال د، ة اعلملاحسا وال ن اعن م  الم اعع رن  )علر م ا  ا ا داوعت تم تخ وعر

ة 1تنان محددات ر وسوا للشمال المعلن الاطننة و، د وصف لم غو ات الدراسا فن ال دول رعم 

 و،شم  م لامعت حال ال مز والم غو  ومؤش  القوعس وال لاعا الم اع ا مع الشمال المعلن الاطنن.
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 : ملخص وقياس المتغيرات1 جدول

(Summary and measurement of the variables 

 الرمز المتغيرات الوكيل ) المؤشر( النتيجة المتوقعة

 Dependent variableالمتغير التابع 

 Financial Inclusionالشمول المالي  

 FI الشمال المعلن الاطنن شمص اعلغ  100,000عدد ر  زة الص ا  الآلن لن   

 Independent variables  المتغيرات المستقلة 

 Bank-specific factorsالمتغيرات الخاصة بالمصرف

 ت، عاوا
 غالف و او  مبلغ الفع دة الدا نا ومبل

 الفع دة المد،نا
 NIM ممعط  س   الفع دة

 ت، عاوا
اد، ادات م  غو  الفاا د انسبا 

 مئا،ا م  ت معلن اد، ادات
 DL مس ا  ال نا،ع

 سلبوا
الق وض الم  ث ة محسااا انسبا 

 مئا،ا م  ت معلن الق وض
 CR ممعط  الا  معن

 Industry-specific indicatorsالمتغيرات الخاصة بالصناعة 

 ؟
م دل ت اوز راب   لا ا مصعر  انسبا 

 ت از م  ت علن ا صال

مس ا  المنعفسا 

 المص فوا
CL 

 ت، عاوا
عوما ا س م المدر ا فن الساو المعلن 

/GDP 

مس ا  رسملا الساو 

 المعلن
MCL 

 ت، عاوا
اد ثمعن المحلن المقدح للقطعع المعص 

 GDPم  عب  المصعر  / 
 FDL مس ا  ال نموا المعلوا

 Macroeconomic indicatorsمتغيرات الاقتصاد الكلي 

 ت، عاوا
م دل  ما النعت  المحلن اد معلن 

 الحقوقن السنا 

مس ا  النما 

 الاع صعد 
EGL 

 ت، عاوا
ا ف اد ال ،  ،س مدمان اد    ت 

 انسبا مئا،ا م  السنعن

تننالا وع الم لامعت 

 والاتصعلات
ICT 

 Variables Descriptionوصف المتغيرات 

  Dependent variableالمتغير التابع 

الم غو  ال عاع المس مدح فن الدراسا الحعلوا لقوعس الشمال المعلن للدول عود الدراسا ،من  تاضوحه 

 علر النحا ال علن:

ممع ،شو  تلر الشمال المعلن علر المس ا  : (FI )Financial Inclusionالشمول المالي  *

شمص اعلغة ل  نس مد  ال اسع  100,000س مداح عدد عدد ر  زة الص ا  الآلن لن  ا القط   تم

 والاصال تلر المدمعت المعلوا تلر عدد راب  م  ا شمعص. 

 Independent variablesالمتغيرات المستقلة 

   Bank-specific variablesالمتغيرات الخاصة بال مصرف-أ
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تم اس مداح صعفن هعمش الفع دة امقوعس : Interest Rate Risk (NIM)مخاطر سعر الفائدة * 

لممعط  س   الفع دةة وه ا المؤش  ها مقوعس للف و او  ت، ادات الفاا د المن سبا علر الق وض 

ومص وفعت الفع دة المدفاعا علر الادا ع اعلنسبا لمبلغ م اس  رصال المص  ة ه ا المؤش  ، نس 

 علن ق ه ا اعل غوو  فن الفع دة المدفاعا والفاا د المن سباة واعلتنلفا خدمعت الاسعطا المص فواة و،  ل

 لوس هنعك تاعع مسبق لل لاعا او  مس ا  ممعط  س   الفع دة والشمال المعلن.

ممع ،شو  تلر مد  تنا،ع الدخ  علر  :Diversification Level (DL) * مستوى التنويع 

 دات م  غو  الفاا د علر اد، ادات ال شغولوا لن النسبا المئا،ا للإ، ا مس ا  المص   تم تخ وعر

مص   امؤش  ، نس مس ا  ال نا،عة حوث ،  ب  ال نا،ع فئا م ما م  المقع،وس المعلوا المس مدما 

ل حد،د عدرة المص   علر تنا،ع مصعدر الدخ  م  خلال القوعح اأ شطا مدرة للدخ  م  غو  الفاا دة 

و  الفاا د رصبحت ذات رهموا م زا،دة للصحا المعلوا للمصعر ة فين ا  شطا ال ن تدر الدخ  م  غ

والمصعر  ال ن ت از علر مصعدر الدخ  ال د،دة تمو  تلر رن تنان راب  وتس   ممعط  رع   س ا 

 ,.Cooper,  et al ن لد، ع مصعدر ت، ادات راث  تناعع ووصالا راب  تلر ا سااو المعلوا )

 رن تنان هنعك علاعا ا، عاوا او  مس ا  ال نا،ع والشمال المعلن.(ة واعل علن م  الم اعع 2003

علر مس ا  المص   تم  ممع ،شو  تلر الممعط  :Credit Risk( CRL) مخاطر الائتمان* 

تخ وعر ممعط  الا  معنة وذلك م  خلال تس مداح الق وض الم  ث ة محسااا انسبا مئا،ا م  ت معلن 

لمسعرة   و ا عدح عدرة المق  ض علر سداد مدفاععت ر   اع م  الق وضة ه ا ،  لق اعح معلوا ا

الال زامعتة المع ارتف ت  سبا الق وض الم  ث ة تلر ت معلن الق وضة اعن المص   رسار حعلا م  

 ممعط  الا  معن تأ و  حوث  ادة ا صال وال نس صحوحة واعل علنة م  الم اعع رن ،نان لم عم 

 مع الشمال المعلن.هعح تحصع وع وعلاعا سلبوا 

 :Industry-specific variableمتغير الصناعة المصرفية -ب

ممع ،شو  تلر مس ا  : Competitiveness Level ( CL)* مستوى المنافسة المصرفية 

ل دد راب   لا ا  Concentration ratio( CR3المنعفسا المص فوا تم تخ وعر م دل ال  اوز)

 معلن للمصعر  اعلساوة حوث ،  ب  ه ا الم دل م  الم دلات مصعر  انسبا ت از تلر الح م اد

ا اث  شواعع ل قووم المنعفسا وتحد،د حصا المصعر  النبو ة فن ساو الصنععا المص فوا 

(Stazhkova , et al., 2017  ة و،شو  تلر حصص الساو المش  اا ل دد م و  م  المصعر)

در ا ال ن ،نان فو ع ساو مع مح ن  م  عب  القلا تلر الح م اد معلن للساو وتس مدح ل قووم ال

)، وم  علوه عدد علو  م  المصعر (ة ، م اح سعب ه ا الم دل امشعراا  لا ا رو ررا ا مصعر  

ابو ة ة اع معدا علر المؤش  ال   سو م ت مو ه امشعراا  لا ا رو ررا ا مصعر ة تلا رن  سبا 

تشو  تلر ساو م وم  للغع،اة رو ،  ب   ٪70د ع  ال  اوز المنا ا م   لاث مصعر  وال ن تز،

ةواعل علن لوس هنعك تاعع مسبق لل لاعا او  مس ا  ) (Abuselidze, 2021الساو شد،د ال  اوز
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 المنعفسا المص فوا و منان الشمال المعلن.

ممع  :Stock Market Capitalization Level (MCL* مستوى رسملة السوق المالي )

تم تخ وعر عوما ا س م المدر ا فن الساو المعلن انسبا مئا،ا  رسملا الساو المعلن ،شو  تلر مس ا 

م  النعت  المحلن الا معلن وامؤش  ، نس مس ا  تطار الاسااو المعلواة ه ا ،شو  تلر ات ع  

الش اعت  حا ال ما،  ع  ط ،ق ا س مة وفن حعلا ل اء الش اعت  حا ال ما،  اع س مة سوؤد  

(ة حوث ،ؤد  تطار ا سااو المعلوا (Gul, et al., 2011أ و  سلبن علر رراعح المصعر  ذلك تلر ت

تلر تض ع  طلبعت ال ما،  م  المصعر ة ممع ،ؤد  تلر تععما علاعا تنعفسوا اون مة وفن  فس 

الاعت هنعك علاعا تنعملوا م ونا او  القطعع المص فن وا سااو المعلوا اسبت دورهمع ال  و، ن 

 (.Pan & Pan 2014عدل فن عملوا ال نموا )الم ب

ر  عندمع تنان ا سااو المعلوا م ملفاة هنعك م عل للنسعح المص فن لاس غلال عدرته ال فعوضوا 

ت ع  ال ملاء از،عدة ع ض الا  معنة واعل نس م  ذلك ،من  للأسااو الف علا والم طارة رن تنعفس 

من  للمق  ضو  والف ص للمس ثم ، ة فن الاعت  فسهة ،القطعع المص فن فن تافو  الماارد المعلوا 

للمصعر  تاسوع خطاط رعمعل ع  حا الاس شعرات المعلوا والمدمعت ال  عر،اة وز،عدة الدخ  م  

غو  الفاا دة ر  المع ارتف ت  سبا ه ا المؤش  اعن ذلك رسار اعلنسبا للمصعر ة  ن الا  معن 

ت سا  ،ق ة امع رن دخ  الفاا د ال   ت نوه المصعر  الممناح للمق  ضو  م  المصعر  للش اع

م  تصدار الا  معن تلر المشعر،ع سا  تق  ممع ،قل  م  راحو  ع وه ا مع ،ؤد  تلر ال اسع فن تقد،م 

و المعلن مس ا  تطار السا وتحسو  فئا المدمعت للمس  لنو ة واعل علن م  الم اعع رن ،نان لم عم 

 ا، عاوا مع الشمال المعلن.تأ و  هعح تحصع وع وعلاعا 

ممع ،شو  تلر مس ا  :  Financial Development Level (FDL) * مستوى التنميةالمالية 

م  خلال اس مداح Financial Intermediation ال نموا المعلوا تم تخ وعر م دل الاسعطا المعلوا 

 لنعت  المحلن الا معلن ة ه ااد ثمعن المحلن المقدح للقطعع المعص م  عب  المصعر  انسبا مؤ،ا ل

المؤش  ،شو  تلر الماارد المعلوا المقدما للقطعع المعص مث  الق وضة والمع ارتف ت  سبا ه ا 

المؤش  اعن ذلك رفن ة  ن الا  معن المعص الممناح للمق  ضو  م  المصعر  ،من  اس ثمعر  فن 

تصدار الا  معن المعص تلر المشعر،ع مشعر،ع م احاة امع رن دخ  الفاا د ال   ت نوه المصعر  م  

الم احا ،من  رن ،حس  ردا  ع وتاس  عة واعل علن ،نان م  الم اعع علاعا ت، عاوا او  مس ا  

 ال نمواالمعلوا ومنان الشمال المعلن.

 Macroeconomic variableمتغيرات الاقتصاد الكلي  -ج

ممع ،شو  تلر مس ا   :Economic Growth Level( EGL* مستوى النمو الاقتصادي )

حوث ،شو   (GDP ما النعت  المحلن اد معلن الحقوقن السنا  ) النما الاع صعد  تم تخ وعر م دل
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الارتفعع فن النعت  المحلن اد معلن تلر رن النشعط الاع صعد  للدولا فن حعلا  ماة و،  ب  رحد رهم 

ت  المحلن اد معلن فن  ما سا  ،ؤ   المؤش ات لقوعس عاة اع صعد الدولة وا لك عندمع ،نان النع

اشن  ت، عان علر القطعععت والس و  الاع صعد،ا ان ة واعل علن م  الم اعع رن تنان هنعك علاعا 

 ت، عاوا او  النما الاع صعد  ومنان الشمال المعلن.

 Information and( ICTتكنولوجيا المعلومات والاتصالات ) مستوى *

Communication Technology   : ممع ،شو  تلر مد  رس مداح تننالا وع الم لامعت

والاتصعلات علر مس ا  الدولا تم تخ وعر مؤش  ا ف اد ال ،  ،س مدمان اد    ت )٪ م  السنعن( 

ل  نس مد  رس مداح تننالا وع الم لامعت والاتصعلاتة حوث ،  ب  اد    ت عبعرة ع  شبنا 

ر عدد م  خدمعت الاتصعل امع فن ذلك شبنا الا،ت ال علموا امبوات  ععما ععلموا ،اف  الاصال تل

و،حم  الب ،د ادلن  و ن وا خبعر وملفعت البوع عتة اغض النس  ع  ال  عز المس مدحة ولقد غو ت 

الثارة ال عموا والم لامعتوا الط ،قا ال ن ،  لم ا ع ال علم و، ااص  و،ؤد  ا عمعلة حوث تاف  

لاتصعلات ال د،دة ف صع هع لا لل قدح فن  موع منعحن الحوعة فن  موع البلدانة تننالا وع الم لامعت وا

وف صا للنما الاع صعد  وتحسو  وتقد،م خدمعت رفن ة واعل علن م  الم اعع رن ،نان هنعك علاعا 

 ت، عاوا ل ننالا وع الم لامعت والاتصعلات مع الشمال المعلن.

 Empirical Resultsالنتائج التجريبية 

البدا،ا عب  القوعح ا قد،  النماذج المس  د  مع ع ض وتفسو  الن ع  ة ، م ال م  علر تقد،م  فن

اخ بعرات ت  ب  م ما ول ع رولا،ا د بعت صحا النماذج المس  د ة وهن م مثلا فن اخ بعرات 

( والارتبعط او  الم غو ات ال فسو ،ا Descriptive statisticsادحصعء الاصفن )

(Correlation matrix ة وه ا مع ،اضحه ال دول)ال علن. 2 

(ة وال ن اناد  تشم  م اسطعت Descriptive statisticsم  خلال  دول الاحصعء الاصفن )

المقع،وس وا ح افعت ع الم وعر،اة مع وصف تقلبعت ع )القوم الد وع والقصا (ة وعد لاحظ رن تاز،ع 

نا رن ا  سما المص فوا ، وم  علو ع عدد علو  م  المصعر  فن الدول عود الدراسا خلال ف  ة ال و

ل دد راب   Concentration ratio( CR3المصعر  النبو ة  داة وذلك م  خلال م دل ال  اوز)

 لا ا مصعر  انسبا ت از تلر الح م اد معلن للمصعر  اعلساوة حوث تن الحصا الساعوا لد، ع 

( فن CLم دل ال  اوز ) نن ارتفعع م اس  خلال ف  ة الدراساة وه ا ، ٪68.821 م اس  

المصعر  ال  عر،ا ال عملا فن الدول عود الدراساة و ،من  وصف ا ن ع اأ  ع "رسااو م ازة اشن  

م  دل"ة والب ض ا خ  تشو  تلر رسااو م ومنا للغع،اة رو ت  ب  اسااو شد،د ال  اوزة واشن  ععح 

   القوم الم ط فا.،من  ملاحسا رن م غو ات الدراسا خعلوا م
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 : الإحصاء الوصفي والارتباط بين المتغيرات التفسيرية للمتغيرات 2 جدول

 (Descriptive statisticsالاحصاء الوصفي )

Stats FI NIM DL CR CL MCL FDL EGL ICT 

Mean 38.605 3.888 33.781 6.654 68.821 53.646 58.007 2.091 62.994 

Minimum 3.458 -4.68 -.4423 0.035 47.239 0.079 7.905 -25.908 0.44 

Maximum 88.648 28.779 100 97.882 99.993 526.195 138.42 13.375 100 

St  .de 22.771 2.6 17.690 7.232 11.383 62.676 24.235 4.102 25.395 

  (Correlation matrixمصفوفة الارتباط )

FI 1.000         

NIM -0.350 1.000        

DL 0.066 -0.292 1.000       

CR -0.289 0.113 0.029 1.000      

CL -0.323 -0.012 -0.049 -0.01 1.000     

MCL 0.525 -0.165 0.028 -0.13 -0.140 1.000    

FDL 0.448 -0.251 -0.068 -0.01 0.345 0.227 1.000   

EGL -0.102 0.039 0.042 0.057 -0.185 -0.12 -0.335 1.000  

ICT 0.746 -0.227 -0.125 -0.14 -0.094 0.343 0.566 -0.229 1.000 

( ال ن ت د  ل حد،د رزواج الارتبعط Correlation matrixوا لك م  خلال مصفافا الارتبعط )

الممننا او  الم غو ات ال اضوحوا )المس قلا ( ل حد،د رزواج الارتبعط الممننا او  ه   الم غو اتة 

 حوث رنوذلك لل أاد م  خلا  ماذج الدراسا م  رهم المشعا  ال ن ،من  رن تحدث عند تقد، هعة ا

تنان ذات صلا اعلا حدار المعص ان  م غو   Multicolinearity)م عملات الارتبعط الم  دد ) 

مفس  اعلنسبا لبععن الم غو ات ال فسو ،ا ة فين ه ا المشن  عد ،ؤد  تلر تنموم ا خطعء القوعسوا  

  t-statistcلـــ ـ لمقدرات الم عملاتة ممع ،ؤد  تلر ف  ات  قا ابو ة للم عملات وعوما صغو ة  دا

(Berry & Feldman, 1985 ة حوث ،من  للارتبعط المطن الم  دد رن ،شا  دعا تقد،  م عملات )

الا حدار ورن ،    القوم المقدرة للم عملات حسعسا لل قلبعت الصغو ة فن البوع عتة وت  ب  رن هنعك 

د،ا زت عوما الارتبعط القوما الحمشن  الارتبعط المطن الم  دد او  الم غو ات ال فسو ،ا تذا ت عو

80% (Lee et al., 2013ة)  تاضح مصفافا الارتبعط او  الم غو ات ال فسو ،ا رن الم غو ات ل ع

م عملات صغو ةة ممع ،شو  تلر رن مشنلا ال لاعا المطوا الم  ددة لوست منط اا ور ه ،منننع 

 ا دح و اد مشنلا الارتبعط الم  ددالحفعت علر  موع الم غو ات فن النماذجة و،من  تفسو  ذلك 

(Multicolinearity.فن  ماذج الدراسا ) 

 إختبارات تحديد نموذج الدراسة المناسب:

ت د عملوا تحد،د النماذج ا فن  ل قد، م علم  ماذج الدراسا م  المطاات الم ما فن ال حلو  

ا و ات المس قلا ) ال فسو ،وذلك    ع ت طن فن ة واضحا ع  مد  ملا ما وعدرة الم غ ةادحصع ن

وم  ر   تحد،د النماذج ال قد،   الصحوح والمنعست  سلاب تحلو   ة( فن تفسو  الم غو  ال عاع

(ة ، م النس  فن مم  عت تقد،   Panel Dataاوع عت البع   )اوع عت السلاس  الزمنوا والمقط وا  
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دار الم  دد للنمعذج ا سعسواة حوث ، م ( والم مثلا فن تقد،  الا حOLSالم ا عت الصغ   ال عد،ا )

ة Pooled Regression Modelتقد،   لاث  معذج رسعسوا هن: ) ماذج الا حدار ال  مو ن 

 Randomة و ماذج ال أ و ات ال شاا وا  Fixed Effects Modelو ماذج ال أ و ات الثعا ا

Effects Model عدضعفا تلر ت  اء الاخ بعرات ا ةواعل علن المفعضلا او  ه   النمعذج الثلا ا(ة

ال شموصوا ذات الصلا ا    النمعذج ل حد،د مع تذا اعن هنعك و اد    مشن  م  مشنلات الاع صعد 

   ع   علر تم ال حص   Stataا  عم   علر القوعسن ول حد،د  ماذج الدراسا المنعست واعلاع معد

   المنعست ل    الدراسا علر النحا ( ال   ،اضح خطاات تحد،د النماذج ال قد،3ال دول رعم )

 ال علن:

لل حقق ممع تذا اع ت هنعك تأ و ات ف د،ا فن اوع عت   Ficher  (,F testت  اء تحصع وا تخ بعر 

الدراساة رو ممع تذا اع ت انوا اوع عت البع   م  ع سا رو غو  م  ع سا ع  ط ،ق ت  اء ه ا الاخ بعر 

ع ع ل موف د،اة رو لل حقق ممع تذا اعن النماذج النس   مطعاق، م ال حقق م  و اد ال أ و ات ال

المصعر  رو مع تذا اع ت هنعك تأ و ات محددة لن  مص  ة ل لك تم الس ر لاخ بعر الف ضوا 

الصف ،ا وال ن تف  ض اا اد تقعطع خعص ان  مص   فن الا حدارة وتذا عبلت الف ضوا الصف ،اة 

ماذج م  ع س ن، م الاس ن عج رن هنعك اع  اضع مش  اع واعل علن لا ،ا د تأ و  ف د ة واعل علن فين ال

تمعمعة وغو  م  ع س تذا رفنت الف ضوا الصف ،ا ة ووفقع لن ع   الاخ بعر فين القوما الاح معلوا 

م  مس ا  ا همواة ل لك تم  ٪5للنماذج رع  م    Ficherم  اخ بعر  00.000المبلغ عن ع البعلغا  

ا ج  ، نم  تأ و ات ف د،رفض ف ضوا ال دح عند مس ا  ا هموا المم عرة والاس ن عج رن النماذ

 ور ه النماذج غو  م  ع سة واعل علن رن  ماذج ال أ و  الثعات رفن  م   ماذج الا حدار ال  مو ن.

بين  للمفعضلا Breusch-Pagan Lagrange multiplier (LM)وم   م ت  اء تخ بعر لا   ا   

 ن ر لاخ بعر الف ضوا الصف ،ا والو ماذج ال أ و ات ال شاا واة ل لك تم الس   ماذج ا    ال  مو ن

تف  ض رن الف وو عب  المصعر  هن صف  )ر  لا ،ا د تأ و  للاحاة ف و ابو  عب  المصعر (. 

لاخ بعر  0.0000المبلغ عن ع البعلغا  pوفقع لن ع  نعة ووفقع لن ع   الاخ بعر فين القوما الاح معلوا 

واة وعلوه تم رفض الف ضوا الصف ،ا عند م  مس ا  ا هم ٪5للنماذج رع  م   LM) لا   ا  

 مس ا  ا هموا المم عرة والاس ن عج رن  ماذج ال أ و  ال شاا ن رفن  م   ماذج ا    ال  مو ن.

 للمفعضلا او   Hausman  وا"  ن ق  تلر اخ بعر مااصفعتول حد،د ه   ال أ و ات "الثعا ا رو ال شاا

ال ن  ات ال شاا واة ل لك تم الس ر لاخ بعر الف ضوا الصف ،ا و ماذج ال أ و ات الثعا ا و ماذج ال أ و

تف  ض رن  ماذج ال أ و  ال شاا ن رفن  م   ماذج ال أ و  الثعاتة ووفقع لن ع   الاخ بعر فين القوما 

ة وعلوه تم  ٪ 5للنماذج رصغ  م  مس ا  ا هموا انسبا  0.0000المبلغ عن ع البعلغا  pالاح معلوا 

الصف ،ا ال ن مفعهع رن  ماذج ال أ و ات ال شاا وا رفن  م   ماذج ال أ و ات الثعا اة  رفض الف ضوا

 والاس ن عج رن  ماذج ال أ و ات الثعا ا ها رفن  م   ماذج ال أ و ات ال شاا وا.
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 لن  عب  ا خ  ان ع   ال قد،  لا اد رن تنان الن ع   خعلوا م  المشعا  القوعسوا ورن ،نان النماذج ال  

تم اخ وعر  ملا م م  النعحوا ادحصع وا وت مث  الاخ بعرات ال شموصوا رسعسع فن النشف ع  مشنلات 

 الاع صعد القوعسن علر النحا ال علن:

رو لفحص الاع معد المح م  للأخطعء  Autocorrelation)ت  اء فحص مشنلا الارتبعط ال اتن )

 ت ا خطعء م تبطا تلقع وعة وتلا في نع  ن شف ( لل حقق ممع تذا اعwooldridgeاعس مداح اخ بعر )

و اد ارتبعط داخ  المص  ة ل لك تم الس ر لاخ بعر الف ضوا الصف ،ا وال ن تف  ض عدح و اد 

للنماذج رع   0.0000المبلغ عن ع البعلغا  pارتبعط ذاتنة ووفقع لن ع   الاخ بعر فين القوما الاح معلوا 

ه تم رفض الف ضوا الصف ،ا عند مس ا  ا هموا المم عرة ة وعلو ٪5م  مس ا  رهموا انسبا 

  (Autocorrelation)والاس ن عج رن هنعك دلو  اعفن علر و اد مشنلا الارتبعط ال اتن رو ال لقع ن 

 فن النماذج. 

( اعس مداح تحصع وا تخ بعر heteroskedasticityم   م ت  اء فحص مشنلا عدح ال  ع س )

(Modified-Waldلل حق ) ق م  عدح ت ع س ال بع،  ال مععن فن  ماذج الا حدار ذو ال أ و ات

الثعاتة ل لك تم الس ر لاخ بعر الف ضوا الصف ،ا وال ن تف  ض عدح و اد مشنلا عدح تغع،  

للنماذج رع  م   م  الاخ بعر 0.0000المبلغ عن ع البعلغا  pالم و ا. وفقعً لن ع   ادخ بعرة فين القوما 

ا همواة وعلوه تم رفض الف ضوا الصف ،ا عند المس ا  ا هموا المم عرة للدلالا م  مس ا   5٪

( فن heteroskedasticityوالاس ن عج رن هنعك دلو  اعفن علر و اد مشنلا عدح ال  ع س )

 النماذج.

معد المقط ن / لاا شع  مشنلا الاع  Pesaran CD-testا لك ت  اء فحص تحصع وا تخ بعر (

(ة ل لك تم الس ر لاخ بعر الف ضوا cross-sectional independenceم عص  الارتبعط) ال

 (pالمملفعت غو  م  ااطاة ووفقع لن ع   الاخ بعر فين القوما الاح معلوا (الصف ،ا وال ن تف  ض رن 

ة وعلوه تم  ٪5للنماذج رصغ  م  مس ا  ا هموا انسبا  م  الاخ بعر  0.0000المبلغ عن ع البعلغا 

ة والاس ن عج رن هنعك دلو  اعفن علر رن هنعك مشنلا  ٪5ضوا ال دح عند مس ا  رهموا رفض ف 

 اع معد مقط ن رو الاس ن عج اا اد الاع معد المس   ض.

 (FI) نتائج الانحداربإستخدام النماذج الثلاثة لنموذج : 3 جدول

 كمقياس للشمول المالي الوطني.

 

 المتغيرات

 

 نموذج الانحدار التجميعي

Pooled Regression 

Model 

 نموذج التأثيرات الثابتة

Fixed effect Model 

 نموذج التأثيرات العشوائية

Random effect Model 

Coef. t-stat Coef. t-stat Coef. t-stat 

NIM -1.12666*** -6.85 -0.61712*** -5.26 -0.97330*** -6.88 

DL 0.08379*** 6.61 0.018263** 2.26 0.03163*** 3.14 

CR -0.64130*** -13.97 -0.10554** -2.73 -0.31673*** -7.20 

CL -0.61191*** -19.97 -0.09215 -1.24 -0.52562*** -12.70 

MCL 0.08051*** 15.72 0.033736*** 11.68 0.04752*** 13.18 

FDL 0.22767*** 12.07 0.039646* 2.49 0.13952*** 7.74 
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EGL 0.38252*** 4.78 0.354233*** 7.55 0.43853*** 7.61 

ICT 0.45374*** 26.58 0.352592*** 25.05 0.38769*** 24.21 

Constant 38.78938*** 14.93 20.65628*** 3.93 43.26949*** 13.72 

 

R-squared 

 

0.7759 

within 0.5639 within 0.5458 

between 0.7883 between 0.8316 

overall 0.7081 overall 0.7606 

Adj-R-

squared 
0.7745 / / 

Pro (F-

statistic) 
0.0000 0.0000 0.0000 

Time 128 

N. gro 10 

Observations 1,280 

 Diagnostic checkingالإختبارات التشخيصية 

F test that all u_i=0: F (127     ,    1144) = 34.83                   Prob > F = 0.0000 

 P-value  بعرتسم ادخ

Breusch-Pagan Lagrange multiplier (LM) 0.0000 

Hausman Test: Choice between Fixed or Random Effects 0.0000 

Wooldridge test for autocorrelation in panel data 0.0000 

Modified Wald test for groupwise heteroskedasticity 0.0000 

Pesaran's test of cross sectional independence 0.0000 

 علر ال االن. ٪10و  ٪5و ٪1ملاحسا / *** و ** و * ت نن الم لما ذات دلالا تحصع وا عند مس ا،عت 

ا د ت  اء مع  م ذا  ة و س ا لمصع ص اوع عت ه   الدراسا تم ال     علر مشنلا الارتبعط 

ة ومشنلا Heteroskedasticity)ع س ال بع،  )( ومشنلا عدح ت Autocorrelationال سلسلن )

( ة امشنلات ما ادة cross sectional independenceالاع معد المقط ن/الارتبعط الم عص )

اطبو ا اوع عت النماذج عود الدراساة وتذا لم ، م ال  عم  م  ع اشن  صحوح ،من  رن تن   عدح افعءة 

  ال ن واعل علن ل لاج ه   المشنلات تم تطبوق ط ،قا ال قد، ،فن تقد،  الم عم  وال حوز فن تقد،  القوم

تفن ا    الش وط و للحصال علر   ع   راث  عاةة ل لك تم تطبوق  ماذج تقد،  المطأ الم وعر  

 Beck and Katzال   اع  حه )  panel-corrected standard error ( PCSEالمصحح )

وللحصال علر   ع   راث  عاة  ول    المقدرات  لقدرة تصحوح ع للمشعا  سعاقا ال ا  ،(1995

 م سقا وراث  ملا ما وخعلوا م  ال حوز وهن المنعسبا ل    الدراسا.

    Study methodology and modelمنهجية الدراسة والنموذج المستخدم 

م   ةت مث  من  وا الدراسا فن اس  معل النماذج القوعسن المنعست مع طبو ا البوع عت عود الدراسا

خلال تحلو  تحصع وعت اوع عت م ااز ا  للمصعر  ال  عر،ا ال عملا فن دول الش و ا وس  وشمعل 

وهن عبعرة ع  اوع عت  نع وا ا دهع ا ول  (Panel Data)تف ،قوعة وم  خلال اس مداح اوع عت البع   

 ن هن مص   ت عر ة وا دهع الثع 128( وتثمث  فن Section-crossها المقعطع ال  ضوا )

 (Panel Data)( وه   البوع عت ت    اعلسلاس  الزمنوا المقط وا Time seriesالسلاس  الزمنوا )

ال ن تأخ  ا و  الاع بعر ر   تغو  الزم  ور   تغو  الاخ لافعت او  الاحدات المقط واة وت د المطاة 

وذلك    ع   معذج الدراساة ا ولر فن ال حلو  القوعسن هن عملوا تحد،د النماذج ا مث  ل قد،  م علم
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ت طونع فن ة واضحا ع  مد  ملا ما وعدرة الم غو ات المس قلا فن تفسو  الم غو ات ال عا اة واعلنس  

( والم مثلا فن تقد،  الا حدار الم  دد للنمعذج OLSفن مم  عت تقد،  الم ا عت الصغ   ال عد،ا )

 Pooledن: ) ماذج الا حدار ال  مو ن الثلا ا ه (Panel Data)ا سعسوا لبوع عت البع   

Regression Modelة و ماذج ال أ و ات الثعا اFixed Effects Model  ة و ماذج ال أ و ات

( والمفعضلا اون مع مع ت  اء الاخ بعرات ال شموصوا Random Effects Modelال شاا وا 

المشعا  م  مشنلات الاع صعد الم  لقا ا    النمعذج     تحد،د مع تذا اعن هنعك و اد    م  

( Autocorrelationالقوعسنة وا د ت  اء مع  م ذا  ة تم ال     علر مشنلا الارتبعط ال سلسلن )

ة ومشنلا الاع معد المقط ن/الارتبعط Heteroskedasticity)ومشنلا عدح ت ع س ال بع،  )

اوع عت النماذج عود (ة امشنلات ما ادة اطبو ا cross sectional independenceالم عص )

الدراساة وتذا لم ، م ال  عم  م  ع اشن  صحوح ،من  رن تن   عدح افعءة فن تقد،  الم عم  وال حوز 

واعل علن ل لاج ه   المشنلات تم تطبوق ط ،قا ال قد،  ال ن تفن ا    الش وط  ،فن تقد،  القوم

-panel ( PCSEم وعر  المصحح )وللحصال علر   ع   راث  عاةة تم تطبوق  ماذج تقد،  المطأ ال

corrected standard error  ( ال   اع  حهBeck and Katz 1995)،   لقدرة تصحوح ع

ل بع،  ومشنلا عدح  بعت ا ،للأخطعء الم وعر،ا للم لمعتةواعل علن ال ملص م  مشنلا الارتبعط ال اتن

 عط الم عص .ومشنلا الاع معد المقط ن/الارتب ،فن  ماذج ال أ و ات ال شاا وا

  Model specificationمواصفات النمودج  

( ل قد،  PCSEاعلنس  تلر خصع ص م ماعا البوع عت المعصا ا    الدراساة تم اس مداح تقنوا )

 النماذج القوعسن علر النحا ال علن:  

       𝑭𝑰
𝒊𝒕
= 𝜷

𝟎
+ 𝜷

𝟏
𝐍𝐈𝐌

𝒊,𝒕
+ 𝜷

𝟐
𝑫𝐋

𝒊,𝒕
+ 𝜷

𝟑
𝐂𝐑

𝒊,𝒕
+ 𝜷

𝟒
𝐂𝐋

𝒊,𝒕
+ 𝜷

𝟓
𝐌𝐂𝐋

𝒊,𝒕
+

𝜷
𝟔
𝐅𝐃𝐋

𝒊,𝒕
+ 𝜷

𝟕
𝐄𝐆𝐋

𝒊,𝒕
+ 𝜷

𝟖
𝐈𝐂𝐓

𝒊,𝒕
+ 𝜺

𝒊𝒕
 

                                                                                                        احوث رن:

  𝑭𝑰
𝑖𝑡

 t  (1... 10.)الف  ة ( وفن1... 128) iالشمال المعلن الاطنن = تمث   

    = 𝛽
0

 تمث  عوما الثعات.

  = 𝛽
8−
𝛽
1

 تمث  م لمعت م عم  النمعذج.

  = 𝜀
𝑖𝑡

 ال شاا ن. المطأ حد تمث 

 Interpretation and Discussion of Empiricalتفسير ومناقشة النتائج التجريبية 

Results: 

ة (FIم عدلا الم  لقا اعلشمال المعلن الن ع   القوعسوا لنماذج الا حدار لل 4،لمص ال دول رعم 

ة (PCSE )panel-corrected standard errorلمصحح اعس مداح  ماذج تقد،  المطأ الم وعر  ا
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 لك ة ل %0.852 )هن  R-squaredرن القاة ال فسو ،ا لم عم   ادة النب  (حوث رفعدت الن ع   

تلر رن الملاءما  (Wald chi2 ماذج الدراساة امع تشو  تحصع وا اخ بعر (هنعك خصع ص  ودة فن 

 ودة لم ماعا اوع عت المصعر  عود الدراساة مع ، نن رن النماذج لا ، ع ن م  ر  تحوز فن 

قوم ا المااصفعتة و الم غو ات م ما ومحددة اشن  صحوح وتلر صلاحوعت الم غو ات المس قلا لل نبؤ

عود الدراسا و،من  الاع معد علر الن ع    )اعلدول  FI)ل عاع الم مث  فن الشمال المعلن الم غو  ا

 الم اص  تلو ع.

بو  رن م عم  ت (FIننللدراسا والشمال المعلن الاط فومع ،  لق ان ع   ال قد،  او  الم غو ات المفس ة(

ور    علر لقوعس ممعط  رس عر الفع دة  للمصعر  المم عرة امؤش   )Nimهعمش (صعفن الفع دة 

ه ا ، نن رن   %1( سلبن وذات دلالا تحصع وا عند مس ا  م نا،ا FIالشمال المعلن الاطنن 

 (898.-( امقدارFIسوز،د م  عوما الشمال المعلن الاطنن ) %1ا مفعض ممعط  س   الفع دة انسبا 

 ع ة فن ا صال الاس ثمعر،ا ال ن س دفع علومع اف  اض  بعت اععر الم غو اتة وه ا ، نن رن الز،عد

 فاا د وسداد الال زامعت وتنلفا ا ماال المق  ضا س ؤ   سلبع علر ال اسع و الشمال المعلن.

للمصعر  المم عرة امؤش    تاضح الن ع   رن م عم  اد، ادات م  غو  الفاا د تلر ت معلن اد، ادات

(  ا، عان وذات دلالا تحصع وا عند FIالمعلن الاطنن لقوعس مس ا  ال نا،ع ور    علر الشمال 

امقدار  ة وه ا ، نن ر ه مع ز،عدة اد، ادات م  غو  الفاا د تلر ت معلن اد، ادات%5مس ا  م نا،ا 

مع اف  اض  بعت اععر الم غو اتة  (021.( امقدارFI قطا مئا،ا واحدة ،ز،د الشمال المعلن الاطنن 

و  مس ا  ال نا،ع والشمال المعلن الاطنن تلر ر ه المع س ت المصعر  تشو  ادشعرة الا، عاوا ا

ال  عر،ا ا نا،ع مصعدر دخل ع زادت وش عت فن  ش  غو  مسباو للمن  عت والمدمعت المص فوا 

(ة فين ه ا ، نن ATMالقع ما علر تننالا وع الم لامعت والاتصعلاتة مث  معاونا الص ا  الالن )

عع ال ن تشعرك فو ع المصعر  تقل  م  ح م ا ماال الم عحا لمدمعت الق وض رن ا عمعل ا اث  تنا

ال قلود،اة ممع ،ؤد  تلر ز،عدة ال احواة وه ا ، نس رن المصعر  ال  عر،ا ال ن تحص  علر  سبا 

رعلر م  عاا دهع م  مصعدر غو  عع ما علر الفع دة مث  المدمعت تمو  تلر ادالاغ ع  مس ا  راث  

ح م  ر شطا الق وض ال قلود،اة  ل ا تشو  الن و ا الا،حعاوا تلر رن المصعر  ال ن ت از م  ا راع

علر مصعدر الدخ  ال د،دة تمو  تلر رن تنان راب   س ا  ن لد، ع مصعدر ت، ادات راث  تناعع 

ووصالا راب  تلر الزاع   ممع ، نس علر تحسو  الشمال المعلن عب  المدمعت المص فوا ال عموا 

الساوة انع ل  ا الم غو  واعس مداح  سبا الدخ  م  غو  الفاا د تلر صعفن الدخ  تبو  رن  سبا  فن

 وها مع ، فق مع تاع عت الدراسا. FIن ال نا،ع ل ع تأ و  علر الشمال المعلن الاطن

الق وض الم  ث ة تلر ت معلن الق وض للمصعر  المم عرة  امع تاضح الن ع   رن م عم  م دل

له تأ و  سلبن و ذات رهموا تحصع وا علر الشمال المعلن   (CR) وعس ممعط  الا  معنامؤش  لق

ة ه ا ، نن رن ا مفعض ممعط  الا  معن انسبا  %1الدراسا وعند مس ا  م نا،ا  ( ادولFIالاطنن )
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ة مع اف  اض  بعت اععر الم غو اتة %2( احاالن FIسوز،د م  عوما الشمال المعلن الاطنن ) 1%

النمنن ها رن الدر ا ال ن تز،د ا ع المصعر  م  الق وض الم  ث ة تقل  م  تاس  ع  الم نر

واعل علن ،ق  الشمال المعلنة واشن  راث  تحد،دا ة فين ز،عدة فش  الق وض ،قل  اشن  ابو  م  عدرة 

 لالمصعر  علر تقد،م المدمعت المعلواة وعد ،ؤد  ذلك تلر ت شود الا  معن واعل علن تقلو  الشما

 المعلن.

 معلمات نموذج الدراسة المقدر: 4ل جدول

Panels Corrected Standard Errors (PCSEs) 
FI Coef. St.Err. t-value p-value [95% Conf Interval] Sig 

NIM -.898 .318 -2.82 .005 -1.522 -.274 *** 

DL .021 .011 1.99 .047 0 .042 ** 

CR -.186 .064 -2.91 .004 -.311 -.06 *** 

CL -.52 .061 -8.53 .000 -.64 -.401 *** 

MCL .036 .014 2.56 .010 .008 .063 ** 

FDL .176 .05 3.53 .000 .078 .274 *** 

GDP .287 .122 2.34 .019 .047 .526 ** 

ICT .428 .046 9.28 .000 .338 .519 *** 

Constant 40.147 5.789 6.94 .000 28.802 51.493 *** 

Mean dependent var 39.934 SD dependent var 22.175 

R-squared 0.852 Number of obs 1280 

Chi-square 307.683 Prob > chi2 0.000 

 علر ال االن ٪10و  ٪5و  ٪1ملاحسا / *** و ** و *  ت نن الم لما ذات دلالا تحصع وا عند مس ا،عت 

 

عا المص فواة تس   الن ع   ال   ،بوا رن م عم  م دل فومع ،  لق اأهموا المؤش ات المعصا اعلصنع

ال  اوز المقعس اأاب   لا ا مصعر  انسبا ت از تلر الح م اد معلن للمصعر  اعلساو امؤش  

( سلبن وذات دلالا FI( علر الشمال المعلن الاطنن )CLلقوعس مس ا  المنعفسا المص فوا )

امقدار  ه مع ز،عدة م دل ال  اوز للمصعر  اعلساوة وه ا ، نن ر ٪1تحصع وا عند مس ا  م نا،ا 

(ة مع اف  اض  بعت اععر الم غو اتة (52.-( امقدارFI قطا مئا،ا واحدة ،ق  الشمال المعلن الاطنن )

تشو  ادشعرة السلبوا او  م دل ال  اوز ومنان الشمال المعلن الاطنن تلر ر ه المع زاد حصا 

لمص فوا ،ق  الشمال المعلنة وه ا ، نن رن الدر ا ال ن ،ز،د المصعر  النبو ة فن ساو الصنععا ا

فو ع م دل ال  اوز وعدح المنعفسا للمصعر  ال  عر،ا  تقل  ادورهع م  ال اسع م  تقد،م خدمعت ع 

 والاصال تلر راث  فئعت الم  مع والشمال. 

 ا م  النعت  المحلنامع تبو  رن تأ و  م عم  عوما ا س م المدر ا فن الساو المعلن انسبا مئا،

( FI(  امؤش  لقوعس مس ا  رسملا الساو المعلن علر الشمال المعلن الاطنن )MCLالا معلن) 

ة وه ا ، نن ر ه مع ز،عدة رسملا الساو المعلن ٪5ا، عان وذات دلالا تحصع وا عند مس ا  م نا،ا 

(ة مع اف  اض  بعت (036.ر( امقداFIامقدار  قطا مئا،ا واحدة ،ز،د منان الشمال المعلن الاطنن )

اععر الم غو اتة تشو  ادشعرة الا، عاوا او  مس ا  رسملا الساو المعلن والشمال المعلن الاطنن 

تلر ر ه المع زادت الش اعت  حا ال ما،  اع س مة سوؤد  ذلك تلر تض ع  طلبعت ال ما،  م  
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الاس شعرات المعلوا المصعر ة ممع ،    المصعر  ت م  علر تاسوع خطاط رعمعل ع  حا 

والمدمعت ال  عر،اة وز،عدة الدخ  م  غو  الفاا دة وه ا مع ،ؤد  تلر ال اسع فن تقد،م وتحسو  فئا 

 المدمعت للمس  لنو .

امع تبو  رن م عم  اد ثمعن المحلن المقدح للقطعع المعص م  عب  المصعر  انسبا مئا،ا م  النعت  

 ( امؤش  لقوعسFDLالمحلن الا معلن)

( له ر   ا، عان وذات دلالا تحصع وا عند FIس ا  ال نموا المعلوا علر الشمال المعلن الاطنن )م

ة وه ا ، نن ر ه مع ز،عدة مس ا  ال نموا المعلوا امقدار  قطا مئا،ا واحدة ،ز،د %1مس ا  م نا،ا 

مواالمعلوا و (ة تشو  ال لاما اد، عاوا او  مس ا  ال ن(176.( امقدارFIالشمال المعلن الاطنن )

الشمال المعلن الاطنن تلر رن اد ثمعن المحلن المقدح للقطعع المعص م  عب  المصعر  انسبا مؤ،ا 

للنعت  المحلن الا معلن ،حس  م  ردا  ع وراحو  ع ممع ،دف  ع تلر ال اس ه فن  شعطعت ع واعل علن 

 ارتفعع الشمال المعلن.  

   الن ع   ال   ،بوا رن تن م عم   ما النعت  المحلن وفومع ،  لق امؤش ات الاع صعد النلنة تس

( ور  هع علر الشمال EGLاد معلن الحقوقن السنا  امؤش  لقوعس مس ا  النما الاع صعد  )

ة وه ا ، نن ر ه مع ز،عدة  %5( ا، عان وذات دلالا تحصع وا عند مس ا  م نا،ا FIالمعلن الاطنن )

( FIر  قطا مئا،ا واحدة ،ز،د منان الشمال المعلن الاطنن )امقدا (EGLمس ا  النما الاع صعد  )

(ة مع اف  اض  بعت اععر الم غو اتة تشو  ادشعرة الا، عاوا او   ما النعت  المحلن (287.امقدار

اد معلن الحقوقن السنا  ومنان الشمال المعلن الاطنن تلر ر ه المع زاد النما الاع صعد  تز،د  

طعت ع واعل علن ارتفعع الشمال المعلنة وه ا ،بو  رهموا  ما النعت  المحلن الدولا م  مس ا،عت  شع

اد معلن الحقوقن فن ال فع م  مس ا  رداء المؤسسعت المعلوا والنسعح المعلن للدول واعل علن  ادة 

 الحوعة وال فعهوا الاع صعد،ا وال نموا الشعملا والشمال المعلن الاطنن داخ  الدولا.

ا ف اد ال ،  ،س مدمان اد    ت انسبا مئا،ا م  السنعن امؤش  ل ننالا وع  تبو  رن تأ و 

( ا، عان وذات دلالا تحصع وا عند FI( علر الشمال المعلن الاطنن )ICTالم لامعت والاتصعلات )

امقدار  قطا مئا،ا واحدة  ة وه ا ، نن ر ه مع ز،عدة عدد مس مدمن ا     ت%1مس ا  م نا،ا 

(ة مع اف  اض  بعت اععر الم غو اتة تشو  (428.( امقدارFIشمال المعلن الاطنن )،ز،د منان ال

ومنان الشمال المعلن الاطنن تلر ر ه المع زادت تننالا وع  ادشعرة الا، عاوا او  مس مدمن ا     ت

داوات الم لامعت والاتصعلات زاد الشمال المعلنة وه ا ، نن رن ال قنوا فن ععلمنع الواح ت  ب  م  ا 

ا اث  فع دة لنمعن مف اح المدمعت المص فوا فن ر  وعت وفن ر  منعنة ممع ،دل علر عاة ال قنوا 

فن ت ز،ز ال قدح فن  موع منعحن الحوعةة وف صا للنما الاع صعد  وتحسو  وتقد،م خدمعت رفن  ة 

غو  ع  ه ا الم امع تاف  تقنوا الم لامعت تمنع عت هع لا وف ص مم لفا للقطعع المص فنة وانعء 

( ت  ب  محدد ر وسن ول ع تأ و  علر الشمال المعلن ICTتبو  رن تننالا وع الم لامعت والاتصعلات )
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 ( وها مع ، فق مع تاع عت الدراسا.FIالاطنن )

 :Conclusions and Recommendationsالنتائج والتوصيات 

عت وتو ت ع خلال ال قد،  وض ت ما ا ال غو ات فن الصنععا المص فوا الدولوا ال ن تسعر

ة ضغاطع 2009-2007المعضوو  وخعصا فن الآو ا ا خو ة ال ن سبب  ع ا زما المعلوا ال علموا 

علر مم لف البلدان والحنامعت ان ت  ه  حا تطا،  عطعع معلن ، سم اعل ناع والف علوا )الشمال 

ة مص فوا ال عموا تلر: فئا الشبعبالمعلن( وال   ، طلت المسععدة والدعم م  حوث تحسو  المدمعت ال

الم ر ةة والش اعت الصغو ة والم اسطاة والفئعت الن وفا ا خ   ال ن تف ق  تلر رحدث المدمعت 

المعلوا ال عموا مث  الفئعت ذات الدخ  المنمفضة ا ف اد ا ع  ت لومعة ا ف اد ال ،  هم خعرج ساو 

 المدمعت م  المس فود،  دا  ة ع وا وال ،فواة واتسععال م ة ا ف اد ال ،  ، وشان فن المنعطق الن

المعلواة ول حقوق الشمال المعلن ض ورة اا شع  رسبعب تد ن مس ا،عته فن ه   البلدانة وادشعرة 

 تلن ض ورة تنع ف ال  اد ل  ز،ز .

تأسوسع علر مع سبق هدفت الدراسا م  خلال الدلو  ال   ،بن تلر ال     علر محددات الشمال 

لمعلن فن دول الش و ا وس  وشمعل تف ،قوعة وعد اع مد ال ع ت ال حلولن علر اوع عت اع   م ااز ا ا

(panel data  تم الحصال علو ع م )(ة اعس مداح 2020-2011مص   ت عر  خلال الف  ة ) 128

 ( القوعسنة وعد خلصت الدراسا تلرPCSEتحلو  اد حدار المطن الم  دد ع  ط ،ق تطبوق مقدر )

  ملا م  الن ع   ال ن ،من  تا از رهم ع فن النقعط ال علوا:

لدراسا رهموا ا  م غو  تاضوحن م  الم غو ات المعصا اعلمص    فسه علر الشمال المعلن 

الاطنن ام غو  تعاعة   د رن هنعك ر   م نا  ما ت لمس ا  ال نا،ع علر الشمال المعلن الاطننة 

علر الشمال  لن  م  ممعط  رس عر الفع دةة وممعط  الا  معنفن حو  رن هنعك ر   م نا  سعلت 

 المعلن الاطنن.

لدراسا رهموا المؤش ات المعصا اعلصنععا المص فوا علر الشمال المعلن الاطنن ام غو  تعاعة   د 

رن هنعك ر   م نا  ما ت لن  م  مس ا  ال نموا المعلواة ومس ا  رسملا الساو المعلن علر 

الاطننة فن حو  رن هنعك ر   م نا  سعلت لم دل ال  اوز علر الشمال المعلن الشمال المعلن 

 الاطنن.

 ورخوً اة لدراسا رهموا ا  م غو  م  م غو ات الاع صعد النلن علر الشمال المعلن الاطنن 

ام غو  تعاعة   د رن هنعك ر   م نا  ما ت لمس ا  النما الاع صعد ة وتننالا وع الم لامعت 

 علر الشمال المعلن الاطنن. والاتصعلات

انعءً علر ذلك ،من  رن  س ن   رن الصنععا المص فوا ت  ب  م  رهم محفزات الشمال المعلن فن 

اع صعد،عت الدول حست مع اون ه ه   الدراساة ورامع تح عج   عح عملوا الشمال المعلن الاطنن الر 
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 علواة والا ف عح المعلن.تاف  م ماعا م  الش وط مث  البنوا ال حثوا للمؤسسعت الم

انعءً علر الن ع   ال ن تاصلت تلو ع ه   الدراسا تاصن المسؤلو  ا سلو  الناء علر ز،عدة اده معح 

اماضاع تطا،  المدمعت المص فوا الالن  و واة والاع معد علر الاتصعلات وتننالا وع الم لامعتة 

ة اده معح الالن  و وا المحلوا والدولواة واز،عد وتطا،  البنوا ال ح واة واس و عب ال ملوعت فن البوئا

اعلاصلاحعت المعلوا وتح ،  المدمعت المص فوا والنس  فن تس و  دخال مصعر   د،دة الر الساو 

وتش وع عملوعت الا دمعج للاس فعدة م  المنعفسا وذلك ل  ز،ز الشمال المعلن الاطنن وال ا ه  حا 

 وق المسعواة فن الاصال الر المدمعت المعلوا. عطعع ، سم اعل ناع والفععلوا وتحق
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